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Presentacion de la Institucidon

Carta del Presidente de Directorio

Senores Accionistas:

Me dirijo a ustedes para presentar y poner a su consideracion la Memoria Anual y los
Estados Financieros de Valores Union S.A. Agencia de Bolsa correspondientes a la gestion
2021, en cumplimiento de lo establecido en los Estatutos de la Sociedad y disposiciones
legales vigentes.

El 2021 se constituy6 en el afo de la reconstruccién de la economia boliviana, medidas
como la vacunaciéon masiva, el Bono contra el Hambre, la devolucion de Aportes de las
AFP, la implementacion del Re-IVA, los créditos para la sustitucién de importaciones, entre
otros; permitieron reactivar la demanda interna y dinamizar la economia, logrando un
crecimiento econdmico acumulado al tercer trimestre del 2021 de 8,9%.

Para la Agencia, el 2021 también fue un afo de reconstruccién, que inicié con el
nombramiento de un nuevo Gerente General y personal de distintas areas sustantivas,
logrando consolidar un equipo ejecutivo con un perfil altamente profesional, lo que
posibilité cerrar el aflo con un margen financiero de Bs5,8 millones y una utilidad de Bs4,7
Millones, revirtiendo la pérdida generada en la gestion pasada, al mismo tiempo que, se
mejord la rentabilidad y duracion de la cartera de inversiones.

El 2021 Valores Union S.A., se posicion6 como lider en volumen de transacciones en el
mercado de valores boliviano, recuperando el primer puesto por monto negociado en
mercado secundario habiendo sido reconocidos por la Bolsa Boliviana de Valores con la
otorgacion del premio a “Mejor Agencia de Bolsa en el Mercado Secundario”.

Esimportante destacar que de un total de $us22,97 mil millones negociados en operaciones
de financiamiento e inversiones bursatiles, la Agencia alcanzé el 14,75% de participacion.

El margen operativo se fortalecié producto de nuevos contratos de intermediacién bursatil
con entidades del sector financiero y la creacion de la Subgerencia de Estructuracién de
Emisiones; que generd una importante base de clientes, asi como nuevos proyectos, que
atraeran mayores recursos para la Agencia, dentro de los que, se destaca el Primer Programa
de Emisién de Bonos del Banco Publico, actualmente en proceso de estructuracién.



Asimismo, se modificaron las politicas de control interno, al mismo tiempo que se mejoré
la capacidad tecnolégica de la Agencia, lo que viabilizd, como un hecho histérico que, la
Agencia realice operaciones bursatiles en linea, promoviendo de esta manera, la expansion
de las operaciones bursatiles a nivel nacional.

Finalmente, agradecer la confianza depositada en el Directorio, agradecer también a los
directoresy sindico por su excelente trabajo, asi como a los ejecutivos y personal de Valores
Union S.A. Agencia de Bolsa por su gran desempeno, logrando que la Agencia se posicione
nuevamente como un referente en el mercado secundario bursatil, asi como en el de
estructuracion de emisiones, apoyando el crecimiento de la empresas publicas y privadas
del pais.

Alejandro Marcelo Vega Arnez
Presidente de Directorio
Valores Union S.A. Agencia de Bolsa



Directores, Sindico y
Personal Ejecutivo




Directorio':

Presidente: Vicepresidente:
Alejandro Marcelo Vega Arnez Fernando Roger Chuquimia Vargas

Secretario: Sindico:
Edwin Raul Soto Crespo Luis Hugo Mendizabal Catacora

' El Directorio anterior fue removido en fecha 6 de abril de 2021, por decisidon de la Junta General Ordinaria de Accionistas.



Personal Ejecutivo:

H. Ivan Aleman Zapata
Gerente General?

Cecilia Olga Valdez Fernandez Ismael Huanaco Carpio

Subgerente de Inversiones Subgerente de Estructuracion de Emisiones
Tatiana Flores Arismendi Luis Alejandro Otero Duran

Subgerente de Asuntos Juridicos Subgerente de Operaciones

Rocio Fatima Ortega Garcia Raul Alberto Huaylliri Colque

Jefe de Administracion y Finanzas Jefe de Gestion Integral de Riesgos

Walter Daniel Venegas Lazo
Jefe de Tecnologia de la Informacién

2 El Gerente General comenzé a desarrollar funciones en Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa a partir del 23 de abril de 2021.




Gestion 2021




A. ANALISIS DEL ENTORNO INTERNACIONAL

En la gestidon 2021, el panorama internacional continué sufriendo los efectos de la pandemia,
debido a las nuevas variantes de COVID -19, obligando a las grandes economias mantener
medidas y restricciones que ralentizaron la recuperacion mundial. Segun el Informe de
Estabilidad Financiera del BCB de enero de 2022, “la actividad mundial continué el proceso de
recuperacion, con revisiones a la baja y mayores diferencias entre regiones y paises por la evolucién

”1

de la pandemia y los estimulos econémicos aplicados” .

La recuperacion internacional fue liderada por las economias de China y Estados Unidos durante
el primer semestre de la gestidn, debido principalmente por sus medidas gubernamentales de
impulsos fiscales y el acceso a vacunas®. Sin embargo, Estados Unidos tuvo que revisar su tasa
de crecimiento “por las presiones inflacionarias y problemas en la cadena de suministros™.

Por otro lado, Europa tuvo una mejora en su tasa de crecimiento debido a la reactivacién de su
demanda interna y la mejora en la cobertura de la vacunaciéon en general®.

De la misma manera en Latinoamérica y Caribe se evidencié una mejora en el crecimiento de
sus economias, debido al incremento de la demanda de materias primas producidas por los
paises de estas regiones y el crecimiento en las remesas que reciben de Estados Unidos y de
Europa®.

Acompanando a la recuperaciéon global, los precios internacionales de materias primas
subieron, siendo los mas beneficiados los sectores de mineria y agricultura®.

Finalmente, el mercado financiero internacional mostré estabilidad y poca volatilidad,
registrando nuevos récords histéricos en los mercados norteamericanos como reflejo de la
recuperacién econdmica y los programas de apoyo fiscal’.

Actualmente, se presenta como un reto mantener esta recuperacién considerando la tendencia
del posible retiro de las ayudas fiscales en las principales economias.

' Banco Central de Bolivia, “Informe de Estabilidad Financiera”, pag. 1. Enero 2022
2 Banco Central de Bolivia, “Informe de Estabilidad Financiera’, pag. 2. Julio 2021

3 Banco Central de Bolivia, “Informe de Estabilidad Financiera’, pag. 1. Enero 2022
“[dem, pag. 1

5[dem, pag. 2

¢{dem, pag. 4

7 [dem, pag. 3



B. ANALISIS DEL ENTORNO NACIONAL

La gestion 2021, Bolivia mostré una recuperacién luego del primer ano de pandemia. Los
esfuerzos gubernamentales por mejorar y recuperar la economia nacional tuvieron efecto a partir
del segundo trimestre, manteniendo la tendencia al alza con el crecimiento del PIB a un 8.9% en
el tercer trimestre®.

Se implementaron medidas orientadas a reactivar el aparato productivo, aplicando politicas con
el objetivo de mantener la liquidez del sistema financiero en niveles adecuados, lo que permitié
la expansion del crédito para la recuperacion de la economia nacional.

El sistema de intermediacion financiera desempeind un papel importante en la aplicacion de las
mencionadas politicas, ya que luego de soportar la crisis de la gestién anterior, fue uno de los
principales medios para inyectar liquidez a la economia, apoyados principalmente por el Banco
Central de Bolivia®.

La actividad del sistema de intermediacién financiera fue fortalecida, lo que se demuestra con
el crecimiento de sus activos a doce meses lo que equivale a un 9% (Bs25.178 millones'), “los
mismos que fueron financiados principalmente por depdsitos del publico, recursos de los fondos CPVIS
constituidos en el Banco Central de Bolivia y el aumento de capital” .

Se tuvo un importante crecimiento de la actividad de Minerales Metalicos y No Metalicos (53.8%)
debido a la reactivacion de la produccién y exportacion de los mismos, sumado a la mejora en los
precios internacionales de la materia prima'.

Debido al crecimiento y actividad de los diferentes sectores econémicos, la tasa de desempleo se
mantuvo con una tendencia a la baja, iniciando el mes de enero con un 9.63% y finalizando el afio
conun 5.17%".

Uno de los principales esfuerzos para reactivar la economia fueron las campanas de vacunacién
que posibilitaron una plena recuperacién de la actividad econémica. Como resultado de esto, al
31 de diciembre de 2021, el 39.35% de la poblacién mayor de 18 afios habia recibido el esquema
completo de vacunacion™,

En general la gestion 2021, fue un ano con resultados positivos para la economia nacional,
mostrando signos de claras mejorias respecto de la gestion 2020, debido principalmente a la
apertura de la economia, eliminaciéon de medidas restrictivas para contencién de la pandemiay el
claro incentivo a la vacunacion de la poblacion en general.

La mejora del entorno internacional también fue un factor importante para la recuperacién
nacional.

8 Banco Centra del Bolivia, “Informe de Estabilidad Financiera’, pag. 9, Enero 22.

9 Banco Central de Bolivia, “Informe de Estabilidad Financiera’, pag. V. Julio 2021.

10 [dem, pag. VII

11 [dem, pag. VII.

12 Banco Central del Bolivia, “Informe de Estabilidad Financiera’, pag. 8, Enero 22.

13 Instituto Nacional de Estadistica, “Encuesta Continua de Empleo’, Indicadores de empleo por mes.

14 www.minsalud.gob.bo y www.datosmacro.expansién.com, “Bolivia — COVID - 19, Vacunas administradas.




C. EL MERCADO DE VALORES DURANTE LA GESTION 2021

El volumen negociado en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. durante la gestién 2021 fue de
USD11.489 millones, habiendo disminuido respecto a la pasada gestion en 13,78%. La caida en
el volumen de operaciones se debe a una menor negociacion con bonos bancarios bursétiles,
bonos de largo plazo, bonos municipales, bonos del TGN, depésitos a plazo fijo, acciones y
cuotas de participacion de fondos cerrados.

Enelano 2020 se observé unincremento de las operaciones, pese al desempeno de laeconomia
boliviana que se vio mermado por la pandemia de Covid-19, y elecciones nacionales de octubre
2020. No obstante, y por la implementacion de la Bolsa Electrénica SMART BBV, el mercado de
valores nacional pudo continuar con sus operaciones en el 2020.

Las negociaciones en mercado secundario ascienden a Uds10,987 millones durante la gestion
2021. A continuacién, se muestra el comportamiento del monto negociado en el mercado
secundario en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. en las ultimas gestiones:

Grafico 1: Montos Negociados en Mercado Secundario en la
Bolsa Boliviana de Valores S.A.
(Expresado en millones de délares americanos)
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Fuente: Bolsa en el arno 2021. Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)
Elaboracion: Propia

m > Fuente: Bolsa en el aio 2021. Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)



Los valores de Renta Fija mantienen continuidad en su participacién respecto al total negociado
en Bolsa alcanzando el 99,36% mientras que los Valores de Renta Variable, entre ellos Acciones y
Cuotas de Participacion de Fondos de Inversidon Cerrados, concentran sélo el 0,64%. Tal como se
observa en el siguiente grafico:

Grafico 2: Porcentaje de Participacion en Operaciones de Compraventa
de Valores de Renta Fija y Renta
Variable sobre el total del monto negociado
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Fuente: Bolsa en el afno 2021. Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)
Elaboracion: Propia

Durante el 2021, el monto negociado en mercado primario fue de Sus501.57 millones, 53.76%
menos respecto a lo registrado en la gestién 2020. Se realizaron colocaciones en mercado primario
delos sectoresindustriales, agroindustriales, comerciales, electricidad, mineria, servicio, entidades
de intermediacién financiera; patrimonios autbnomos; empresas de servicios financieros y fondos
de inversién cerrados.

D. DESEMPENO EN EL MERCADO DE VALORES

Valores Union S.A. Agencia de Bolsa se ha convertido en los ultimos afos en una Agencia de Bolsa
importante, con una diversificada e importante cantidad de clientes. Se desenvuelve dentro del
Mercado de Valores como una Agencia de Bolsa en constante y sostenido crecimiento, dedicados
alaintermediacién bursatil, incidiendo en los volumenes transados y en el desarrollo del Mercado
de Valores.

Al cierre de la gestion 2021, el volumen total negociado por Valores Union S.A. Agencia de Bolsa
alcanz6 a USD3.39 millones levemente menor al alcanzado en la gestion 2020 (USD3.60 millones),
este decremento va de lamano con la contraccién general que se observé en el Mercado de Valores
Boliviano durante el 2021, sin embargo, en términos porcentuales de participacion, Valores Unién
S.A. Agencia de Bolsa alcanzé el 14.75%, logrando posesionarse asi como la agencia de Bolsa con
mayor participacion.



Grafico 3: Porcentaje de Participacion dentro del Mercado de Valores Nacional
por Agencia de Bolsa al 31 de diciembre de 2021
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Fuente: Bolsa en el afnio 2021. Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)
Elaboracién: Propia

El ano 2021, las operaciones de Valores Union S.A. Agencia de Bolsa, se centraron en un 100%
en instrumentos de Renta Fija, logrando concentrar USD392 millones en Compra-Venta y
USD2.997 millones en operaciones de Reporto, la suma de ambos componentes asciende a
USD3.389 millones, que representa el 14,75% del volumen total negociado en el Mercado de
Valores Boliviano.

El volumen negociado en operaciones de valores de renta fija de compra y venta fue del 4,44%,
mientras en operaciones de reporto fue del 21,40%, respecto al total negociado a nivel sistema,
respectivamente, como se puede apreciar en los siguientes tres cuadros.




Grafico 4: Volumen Negociado en Compra-Venta de Valores de Renta Fija en el Ruedo de
la BBV por Agencia de Bolsa al 31 de diciembre de 2021
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Fuente: Bolsa en el anno 2021. Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)
Elaboracion: Propia

Grafico 5: Volumen Negociado en Reporto de valores de Renta Fija en el Ruedo de la BBV
por Agencia de Bolsa al 31 de diciembre de 2021
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Fuente: Bolsa en el afno 2021. Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)
Elaboracion: Propia



Grafico 6: Volumen Negociado en Compra-Venta de Valores de Renta Variable en el
Ruedo de la BBV por Agencia de Bolsa al 31 de diciembre de 2021
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En el 2021, el Tesoro General de la Nacion, una vez mas confié en Valores Unién S.A. Agencia
de Bolsa, adjudicando la colocacién de los bonos Tesoro Directo. Ademas, el Banco Central de
Bolivia adjudico a la Sociedad los Bonos BCB Navidefio como un instrumento financiero de
ahorro e inversion, para que el publico tenga una opcién de mejorar la rentabilidad de su dinero,
donde Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa actia como Agente Colocador subcontratando al
Banco Unidn S.A. para realizar la venta y los pagos de los clientes que accedieron a los bonos.

Estructuracion de Emisiones

En la gestion 2021, se cre6 la Subgerencia de Estructuracién de Emisiones, como una unidad
especializada con el fin de ampliar los servicios ofrecidos por la agencia e incrementar su
participacién en el mercado de valores.

La Estructuraciéon de Emisiones por la Agencia en moneda nacional durante la gestion 2021,
fue la siguiente:

1. Valores Union S.A. Agencia de Bolsa particip6 del disefio, co - estructuracion
conjuntamente con BDP Sociedad de Titularizacion, y colocacion de la Emision de los
Valores de Titularizacién de contenido crediticio denominada “Valores de Titularizacion
CRECER IFD - BDP ST 051 cuyas caracteristicas son las siguientes:



Tabla 1: Estructuracion de Emisiones de Valores Union S.A. Agencia
de Bolsa - Gestion 2021

Monto total: Bs. 170.000.000,00
Plazo de vigencia: 1.503 dias calendario
Fecha de Emision: 2 de junio de 2021
Fecha de Vencimiento: 14 de julio de 2025
Valor nominal: Bs. 5.000,00
Moneda: Bolivianos

Tasa de interés: 6,00%

Fuente: Elaboracién Propia

2. Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa se encuentra realizando Estructuracion de un
Programa de Emisiones de Bonos Bancarios Bursatiles, cuya aprobacién se encuentra en
trdmite a diciembre de 2021, el cual presenta las siguientes caracteristicas:

Tabla 2: Programa de Estructuracion de Emisiones de bonos Bancarios Bursatiles -
Valores Union S.A. Agencia de Bolsa

Monto total: Bs. 1.400.000.000,00
1.080 dias calendario a

Plazo de vigencia: partir de la notificacién
de ASFI

Moneda: Bolivianos

Fuente: Elaboracion Propia

E. ANALISIS DE LOS RESULTADOS

Valores Union S.A. Agencia de Bolsa concluyé la gestion 2021 con una utilidad de USD690.34 mil
(equivalente a Bs4.7millones), revirtiendo el resultado negativo obtenido en la gestién 2020. Las
utilidades de la gestion fueron generadas principalmente por la valoracion y las operaciones de
trading que se fueron desarrollando durante toda la gestién. A pesar de que la Agencia desde
pasadas gestiones continuas en posesidon de una cartera de propia de inversidn compuesta
principalmente por titulos valores de largo plazo y bajo rendimiento.
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Grafico 7: Utilidades de las Agencias de Bolsa al 31 de diciembre 2021
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Fuente: Bolsa en el arno 2021. Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)
Elaboracidn: Propia

A continuacién, se detalla la evolucién de las utilidades que Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa
durante las ultimas cinco gestiones (2016 al 2020):

Grafico 8: Evolucion de los Resultados
(Expresado en Millones de Délares Americanos)
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F. LOGROS DURANTE LA GESTION 2021

Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa logré ser reconocida como la “Mejor Agencia en Mercado
Secundario 2021", premio otorgado por la Bolsa Boliviana de Valores (BBV) por haber sido la
Agencia de Bolsa con mayor volumen negociado en el mercado secundario en la gestiéon 2021
concentrando el 14.85% aproximadamente del total negociado, coadyuvando asi con el desarrollo
y profundizacién del Mercado de Valores Boliviano.



G. GESTION INTERNA
Contexto

A pesar de la disminucién en las operaciones del mercado de valores local y bajo un contexto
mundial complejo y de afectacién a la mayoria de los mercados internacionales, debido al
efecto causado por la pandemia originada por el Virus Covid 19, Valores Unidon S.A. Agencia de
Bolsa, continud realizando sus operaciones de manera presencial y virtual, adaptandose asi a
la nueva realidad.

Asimismo, gracias a la modernizacién del mercado de valores local, por segundo afio
consecutivo se continué trabajando con el Mecanismo de Negociacion Electronica SMART de la
Bolsa Boliviana de Valores (BBV) que facilité también la interaccion en el proceso de liquidaciéon
con la Entidad de Depésito de Valores (EDV).

Bajo este escenario en la gestién 2021, Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa y con el fin de
modernizar y recuperar los espacios de prestigio en el mercado de valores local, se asumieron
las siguientes medidas:

Enfoque Estratégico y Comercial

Con el pleno respaldo del Directorio, la Gerencia General, su equipo ejecutivo y el personal
implementaron medidas orientadas a satisfacer las necesidades de financiamiento e inversion
de empresas privadas y publico — estatales. Es asi que, por primera vez, la Agencia de Bolsa
trabajé en el desarrollo de un Plan Estratégico 2022- 2025 ademas de un Plan Comercial que
permitird diversificar los ingresos de la Agencia y encarar los desafios de los préoximos anos
con una vision de mercado, integral, objetiva y sostenible, acompafiando asi los desafios
econdmicos que requiere nuestro pais.

Diversificacion de Clientes

Una constante evaluaciéon en los procesos, particularmente aquellos relacionados con las
operaciones de clientes antiguos y nuevos, permitié trabajar de manera 6ptima con nuevos
clientes que se incorporaron gracias a propuestas de valor especificas para sus caracteristicas
y necesidades, quienes mostrando su confianza en la Agencia por primera vez en la gestiéon
2021 y que, actualmente realizan operaciones de inversion rutinarias, asi como continuidad
a la gestion de venta de los Bonos BCB navidefios y Bonos del Banco Central de Bolivia. Cabe
destacar también el fortalecimiento y diversificacion de las relaciones comerciales con otras
entidades asociadas al sector publico-privado.



Re organizacion Institucional

A partir del establecimiento de un nuevo organigramayy el reforzamiento del equipo de trabajo, se
encardlagestion conlacreaciondelaSubgerenciade Estructuracionesy Emisiones, la Subgerencia
de Asuntos Juridicos, la Jefatura de Administracién y Finanzas, asi como el reforzamiento de las
areas de Gestion Integral de Riesgos, Seguridad de la Informacion y Auditoria. Asimismo, se realizé
la actualizacidon normativay el ajuste de ciertas politicas y procedimientos que permitieron actuar
ala Agencia de Bolsa en un marco de transparenciay eficiencia operacional sin descuidar aspectos
regulatorios del mercado de valores.

Resultados financieros

Durante la gestién 2021, se logré tener una utilidad neta de Bs 4,7 millones. Este resultado
obedece fundamentalmente a las estrategias de inversion y financiamiento que la Agencia de
Bolsa realiza en el marco de sus actividades reguladas mediante operaciones de liquidez con
instrumentos bursatiles propios del mercado de valores en Bolivia. El resultado obtenido también
se generd gracias al inicio de operaciones del drea de Estructuraciones y Emisiones que empezé
a atender las necesidades de financiamiento de distintas empresas y sectores de la economia de
nuestro pais.

Mejora de la calidad de la Cartera

Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa, continué trabajando en su desarrollo institucional, marca
e imagen, logrando asi al cierre de la gestiéon 2021 una mejora significativa en la calidad de su
cartera de inversiones, hecho que le permitira incrementar la confianza del publico inversionista,
entidades emisoras y demds actores del mercado de valores.

H. ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL

Durante la gestidon 2021, la Agencia se ha renovado internamente luego de realizar una evaluacion
sobre su estructura y los objetivos estratégicos que se quieren conseguir. En este sentido se han
realizado modificaciones al organigrama que consisten en el redisefio de funciones de varios
cargos, ajustes en niveles jerarquicos y creacién de posiciones clave.

El resultado de esta nueva estructura, es una institucion fortalecida con puestos orientados a
la consecucién de las metas y objetivos que se ha trazado el Directorio y la Alta Gerencia para
aportar al desarrollo del Mercado de Valores y el crecimiento de la Agencia.
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La Paz, 17 de marzo de 2022

A los Sefnores Accionistas
VALORES UNION S.A. AGENCIA DE BOLSA
Presente.-

Senores:

De conformidad al Articulo 335 del Cédigo de Comercio y el articulo 57 de los Estatutos
Sociales que establecen las atribuciones y deberes del Sindico dentro de la fiscalizacion
interna de la Agencia, presento ante la Junta General Ordinaria de Accionistas el informe
correspondiente al ejercicio de mis funciones al 31 de diciembre de 2021.

He participado con voz, pero sin voto a las Reuniones de Directorio y Comités de la Agencia,
identificando lo siguiente:

1. Péliza de Cobertura para Directores.

Se verificé la constitucion de fianza para el ejercicio del cargo de Directores la misma se
encuentra coberturada por la Cia. La Boliviana Ciacruz de Seguros y Reaseguros S.A.

2. Estados Financieros por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2021.

He revisado los estados financieros de la Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa al 31 de
diciembre de 2021 y comparado mi revision con el trabajo realizado por los Auditores
Externos Delta Consult Ltda., quienes examinaron los mencionados estados financieros de
acuerdo a Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas y requerimientos de la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero.

En mi opinién, los estados financieros de Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa al 31 de
diciembre de 2021, muestran razonablemente la situacion patrimonial y financiera de la
Agencia de Bolsa.

3. Informes emitidos por Auditoria Interna, Auditores Externos y de ASFI.

He revisado los informes relacionados con el Control Interno de la Agencia emitidos por
los Auditores Internos, Externos y de ASFI. Asimismo, he tomado conocimiento sobre sus
recomendaciones y observaciones de mejora del control interno, como también de las
aclaraciones y explicaciones correspondientes del area responsable.

4, Memoria Anual.

La Memoria Anual describe en todo aspecto significativo la evolucion de las operaciones



de Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2021 y la
informacion contenida concuerda con los hechos relevantes, los indices y los registros contables
de la Agencia de Bolsa, los cuales son llevados de conformidad con las disposiciones legales en
vigencia.

5. Multas de la Sociedad.

Se verificé las multas y sanciones a la sociedad segun informes emitidos por las areas
pertinentes, tomando conocimiento de las explicaciones, se recomendo realizar las gestiones
correspondientes.

6. Comentarios sobre los informes semestrales de Auditoria Interna respecto al
cumplimiento de las normas, disposiciones y procedimientos de prevencion, control,
deteccion de legitimacion de ganancias ilicitas, financiamiento del terrorismo y/o delitos
precedentes de la sociedad.

He revisado los informes semestrales de Auditoria Interna respecto al cumplimiento de
las normas, disposiciones y procedimientos establecidos en el Instructivo y Manual de
Procedimientos Operativos, para la prevencién, control, deteccién de legitimacién de ganancias
ilicitas, financiamiento del terrorismo y/o delitos precedentes de la Sociedad, en cumplimiento
a las regulaciones establecidas por la Unidad de Investigaciones Financieras (UIF), emitidos por
la Unidad de Auditoria Interna de Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa del periodo comprendido
entre el 1 de enero de 2021 al 30 de junio de 2021 y del periodo comprendido entre el 1 de julio
de 2021 al 31 de diciembre de 2021.

Asimismo, he tomado conocimiento de las aclaraciones y explicaciones correspondientes en
cada caso, lo que lleva a concluir que las recomendaciones relevantes seran atendidas por la
Agencia de Bolsa.

7. Conclusiones y Recomendaciones.

Por lo expuesto y basado en la revision realizada durante el ejercicio de mis funciones como
Sindico, recomiendo a la Junta de Accionistas la aprobacion de los Estados Financieros de la

Agencia de Bolsa y la Memoria Anual de la gestion 2021.

Es cuanto informo para los fines consiguientes.

\. //
\/
tacora

Luis Hugo Mendizabal Ca
Sindico
VALORES UNION S.A. Agencia de Bolsa



Estados Financieros




@

Delta COI]SH]t Ltdﬂ() Miembro = = Latinoamérica Red SIS Lakinioz mirica

3 Estamas en 21 paizes
Auditores y Consultores yestames cerca.

INFOEME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los seriores
Directeores y Accionistas de
VALORES UNION S.A. AGENCIA DE BOLSA

Opinidn

Hemes auditadoc los estados financieros ds VALORES UNION S.A.
AGENCIA DE BOLSA (La Sociedad), gue comprenden el balance general
a diciembre 31, 2021, el estado de ganancias y pérdidas, el estado
de evelucidn del patrimonio nete y el estade de flujo de efectivo
correspondlentes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las
notas explicativas de los estados financiercs que incluven un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financiercs adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspecltos materiales, la situacion
patrimonial vy financiera de VALORES UNION S.A. AGENCIA DE BOLSA, a

diciembre 31, 2021, asi como sus resultados y flujos de efectivo

correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, da
conformidad caon normas contables emitidas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) para entidades de

intermediacidén del mercado de valores.
Fundamentos de la opinion
Hemos llevado a cabo nuestra auditeoria de conformidad con Normas

de Auditoria Generalmente Aceptados en Bolivia y normas emitidas
por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) para

entidades de intermediacion del mercade de walores. MNuestra
responsabilidad de acuerde con dichas normas se describe nas
adelante en la seccidédn Responsabilidades del audilor en relacidn

con la auditoria de estades financieros de nuestro infecrme. Somcs
independientes de la Sociedad, de conformidad con el Coédigo d=
Etica para profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para contadores junto con los
regquerimientos de etica gue son aplicables a nuestra auditoria de

27
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los estados financiercs en Beolivia y hemos cumplide las demés
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Considerando que la evidencia de auditorlia que hemos cbtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién,

Parrafo de énfasis - Bases de contabilidad y restricecién de 1la
distribucién y el uso

Llamamos la atencién sobre la Nota 2 a los estados financierocs, en
la gue se describen las bases contakles utilizadas. Los estades
financiercs han sido preparados para qgue la Sociedad cumpla con
las normas regulatorias emitidas por la Autoridad de Supervisién
del Sistema Financiero (ASFI). En consecuencia, los estados
financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra
opinidén no estad modificada en relacién con este aspecto.

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellas cuestiones cque,
segin nuestro juicio profesional, han sido de la mayor
significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros
del periodo aclual. Estas cuesticones han sido tratadas en el
contexto de nuestra auditoria de los estades financieros en su
conjunte y en la formacién de nuestra opinidén sobre estos, y no
eXpresamos una opinidn por separado sobre esas cuestiones.

Transacciones significativas - Valuacién de las inversiones propias y de terceres en
administracidn )

(Ver Neta 5, 6, 7 Y 29) ] '
Cuestién Clave de la Auditoria De qué manera se trato las Cuestiones

Clave en nuestra auditoria
Tal como se expone en la Nota 2.3.b. a los | Nusstros procedimientos de auditoria

estados financieros, las inversiones | incluyeron:

bursatiles estdn valuadas de acuerdo con la

Metodologia de Valoraclén de la | 2l Bl entendimiento ¥ la
Recgpilacion de Normas para el Mercade de evaluacidén de los sistemas de
Valores, establecida por la Autoridad de informacién utilizados por la
Supervisién del Sistema Financiero (ASFI). Sociedad para la valoracién de

las inversiones.

El cumplimientc de esta meteodologia de
valoracidn requiere gue la Sociedad cuente
con sistemas de informacidn ¥y procesos de los controles de waloraciodn,
c&lculo del valor de las inversiones, gue asl como la validacioén de los

w

El relevamiento y prusba de
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Transacciopnes significativas - Valuwacidén de lzs inversicnes propias y de terceros en
| administracidn

| (Var WNota 5, &, 7 ¥ 285}

Cuesticdn Clave de la Auditoria

De gue manera se trate las Cuestiones
| Clave en mumestra auditoria

de la compra o wventa de los mlsmos.

Azimismo, raguiers la permanente
interaczcién con el mercado de valores, para
LNSarporar las hechas ralevantes
mercado.

| Los importes gue se exponen en las HNetas 5,

lG, T vy 29 a los estados financieros,
| correspondienltes & las  inversicnes en
instrumentos bursatiles representativos de

| deuda y en operaciones de reporto, tante en
posicién propia  como  de  terceres en
son  relevankes para las

iadminiaLracién,
| estados financieros, la periodicidad con la
[que denen ser actualizados estes valores vy

permitan determinar los vwvalores de los i
instrumentos en forma diaria y sl momente

de |

parametros introducidos al
proceso provenientes ds la
Bolsa Boliviana de Vealores
IHechos relevantes de mercado

reportados) .

La eveluacién de los criterios |

aplicados por la Sociedad para
la valuacidn de las
inversiones regpecto 2 la
Metodologia de Veloracion de
la Recopilacion de Normas para
el Mercado de Valores,
gstablecido por la Autoricad
de Superwvisién del Sistema
Financiero (ASFI;

Verificacidn de los salidos de

| los requerimientos del regulador scbre los las inversicnes propias y de
| criterios fat=) valuacidn han side terceros 2l cierre dsl
considerados para incluir este aspectoe como gjercicio, gue fusreon
i aspecto de mayoer relevancia para la incorporados en los registros
audiloria de los estados financieros. conitables de la Sociedad.
Asuntos significatives - Procesos Judiciales ==
Cuestidn Clave de la Auditoria ' B | De gque manera se trato las Cueskiones
Clave en nuestra anditoria
La Scoiedad =1 encuantra sujetc: a | Nuestros procedimizantos de auditaria
determinados preocedimienkos, tante | incluyeron:
administrativos, Jjudigiales, como de

naturaleza fiscal, legal y regulatoria del

mercaedc de valores estsblecida por  la
Auteridad de  Bupervisién del Sistona
Financiero (ASEFI), como resultado de su
actividad, En gste santido, existen
cirevnstancias que, estian sujetas a proceso
judicial, de acuerde con la evaluacidn

afectuada aun no pracisan de algin
contable.

regiskro

Goneralmente, estos procedimientos
fingliran tras un large periode de tiempo,
resultando procesos conpleics de acusrdo

a

Hemos probadoe los  controles
digefiades para asegurar gque se

considera adecuadamant 2 la

totalidad de las dispesicicnes

legales ¥ regulatorias

vigentes. Tanmbiér se leyd la

correspondencia o los

reguladores,

Se han realizado

confirmaciones o las

abogados de ls Sociedad, para |
tomar congoimiento da Las

procesos leceles wvigentes.
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Cuestidn Clave da la Auditoria | be qué manera se tratd las Cuestiones |
Clava en nuestra asuditoria
cen la norma legal vigente en las distintas
jurisdicciones en las que Cpera lal c] Los procesas legalos =
Sociedad. tomaron conguiriante ds la
respuasta de los abzogados de
Por le¢ tanto, determinados aspsctos legales la Sgciscad v en algunos casos
significativos gue afn no se consideren revisamns log documentos
oportunos para efecltes de su r=2gislro v pertinentes para evaluar 1oz
divulgar en la informacién  f(inanciera. cchos y circunstancias.
Asimismo, es impcrtante destacar gus la
decisién de reconocer un registre y la kase | d) Revisamos los registros
para su valoracidn estan sujetas a Juicio importantes relacicnades con
profesional. procesos legales para evaluar
ig razonabilidad de las
rismas.
=) También evaluamos la
integridad % exsctitud de la
informacidn en la memoria de
los casos legales.
Basados en la evidencia obtenida,
encontramos gue la informacidn
revelada por la Sociedad €3
razonable.

Responsabilidades de la administracidén y de los responsables del
gobierno de la entidad en relacidn con los estados financieros

La administracién es responsable de la preparacidn y presentacidn
razonable de los estados financieros adjunteos de conformidad con
normas cocntables emitidas por la Autoridad de Supervisién del
Sistema TFinanciero {(ASFI), v del control interno que la
administracidn considere necesaric para permitir la preparacidn dce
estados financieros libres de incorreccién materizl, debida =
fraude o error.

En la preparacién de los estades finencleros, la administracion es
responszble de la waloracién de la capacidad de la Scciedad de
cogntinuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, la=z cuestiones relacionadas con la empresa en
funcicnamiento y utilizando el principio contable de empresa en
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funcicnamienteo excepto s1 la administracién tiene intencién de
liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exiszta
obtra alternativa realista.

Los responsables del gobiernco de la Sociedad son responsablesz de
la supervisién del procese de informacidén financiera de la
Sociedad.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros

NMuestros objetivos scon obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros en su conjunte estén libres de incorreccidn
material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuesstra opinidén. Seguridad razonable es un
alto gradec de seguridad, pero no garantiza gque una auditoria
raalizada de conformidad con HNeormas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Belivia siempre detecte una incorrecoi®n material
cuando existe. Las incorracciones pueden deberse a fraude o error
y 8e consideran materizles si, individualmente o de forma
agregada, pusde preverse razonablemente gue 1influyan en las
decisicnes economicas gue los usuarios toman basandose en los
estades financieros,

Como parte de wna auditoria de conformidad con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Bolivia, aplicamos nuestro Juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria, también:

¢ Tdentificamos y valoramos los riesges de incorreccidn material
en log estados financieros, debido a fraude o error, disefiamos
y aplicamos procedimientes de auditoria para responder z dichos
riesgos y cbtenemos evidencia de auditoria suficiente vy
adecuada para proporcicnar una base para nuesitira opinidn. EL
riesgo de no dektectar una incorreccidén material debida a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccién malerial
debido a errer, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacidén, omiziones, deliberadas, manifestacionss
intencionadamente arrédneas o la elusidén del contrel interno.
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+ Obtenemeos conocimiento del control interno relevante para la
auditoria con =21 fin de disefiar procedimientos de auditoria que
sean adecuados en fLfuncién ce las circunstancias v no con la
finalidad de expresar una opinidn svbre la eficacia del control
interne de la Sociedad.

¢ Evaluemcs la adecuacién de las politicas contables aplicadas y
la razonapilidad da las eztimacicnes contables Vi la
correspondiente informacién revelads por la administracién.

 Concluimos sobre 1lo adecuado de la utilizacidn, por la
administracidn del principio contable de BEMEresa en
funcionamiento vy basanoones en la evidencia de auditoria
cbtenida, concluimos scbre s5i existe ¢ no la incertidumbre
material relacionado con hechos o con condiciones gue pueden
gencrar dudas significatiwvas sobre la capacidad de la Sociedad
para continuar como empresa en funclonamiente. Si conclulmos
gue existe una incertidumbre material, se reguiere gue llamemos
la atercidn en nuestro informe de auditoria sobre 1la
correspondiente informacidén revelada en los estados financieros
o, 51 dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos una
opinién ne celificada. WNuestras conclusionas se basan en la
evidenclia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargoe, hechos ¢ condiciones futuras
pueden ser causa de gue la Scciedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

¢ Evzluames la pressntacidén globhal la estructura y el contenido
de los estados financieros, incluide la informacidn revelada, ¥
s los estados financiercs representan las transacciones vy
hechos subvacentes de un mode gue logran la presentacién
razonakble.

Comunicamos con los responsables del gobiernc de la Socciedad en
relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de
realizacidn de la zuditoria planificada v los hallazgos
significatives de la auditoria, asi como cualguier diferencia
significativa del contzel interno gue identificames en el
transcurse de la auditoria.
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Tambien proporcionamos a los responsakles del gobierne de la
Socledad una declaracitén de gque hemos cumplido los requerimientos
de ética aplicables en relacidn con la independencia vy comunicado
con elles acerca de todas las relaciones y demas cuesticnes de las
que se puede esperar razonablemente gue puedan afectar a nuestra
independencia vy, en su caso, las corraspendientes salvaguardas.

DELTA CONSULT LTDA.

Lic. Oscar A, Calle Rojas
MAT. PROF. CAUB. Mo. 1433

La Paz, Bolivia
Febrero 7, 2022



VALORES UNION S.A. - AGENCIA DE BOLSA

BATANCE GENERAL
(Expresado en bolivianos)

A diciembre 31,

NOTAS 2021 2020
ACTIVO
ACTIVO COREIENTE
Disponibilidades 4 24,513,575 11.331_226
Inversiones bursatiles en valores
reprasentativos de deuda 23bys BE. 632,317 48,507,500
Inversiones en opersciones de reporto 23cyB 85,501,300 140,086,437
Inversiones en  valores rapresentativos  de
derechu patrimonial 234y7T = 27.653.887
Docunentos ¥ cuentas pendienLes de cobro 2leyb A73.8582 48,929
Tmpuestos por recuperar 9 301.C52 64,108
Gastos pagados por anticipado 13 Of, 454 £1.289
Activoz de usoe reslringido 11y 32 200.025 500.000
Total Active Cerriente 18B.318.585 228.278.376
ACTIVCO NO CORRIENTE
Inversiones pernansntes 2.37y12 117.806 25,8956
Documentos por cobrar a largo plazoe 13 957.549 60,985
Aotive Lijo 23g9y14 621.4L6 TR 21T
Activo intangible 23hy15 278.378 259,161
Qtros activos 230y 18 _— 13.785 9.471
Total Activo No Corriente 1.988.962 1.093.784
TOTAL ACTIVO __ 150,307,547 229.372.160
Cugntes de Srden Decdoras 23my 28 B g 2 A 4.311.3680.124

Cuentas de registro deudora 23ny28 103,102,406 __68.262.61%




BASIVO Y PATRIMONTIO

PASIVD CORRIENTE

Oblicacicnes por financiamiento a corte plazo
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo
Impuestos por pagar

Frovisiones

Documerntos v cuentas por pagar a largo plazo
Total Pasiveo Corriente

PATRIMONIO

Capital soclal

Reservas

Bijuste por inflaciédn al capital
Mjustes por inflacidén de reserwvas
patrimoniales

Resultado acumalados

Total Patrimenio

TOTAL PASIVC ¥ PATRIMONIO

Cuentas de Orden Acreedoras
Cuentas de Registrc Acreedoras

A diciembre 31,

NOTAS 2021 2020
17 95.677.498 140.576.190
18 189,231 216.236
12 913,704 53.664
23y 20 490.421 258.438
v 39.853 517
97.310.715 141.111.065
22 53.747.000 53,747.000
23 4.800. 148 4.B00.748
34.449.083 29,713,347
21k 92.996.832 B88.261.0895
—-190.307.547 225.372
23.my 28 1.6 227 4.311.68G.124

23ny 8

103.102.40%5

__6R.262.619

!

y Féunﬂ-Ortega.'G_ar{:ia Lic. Luis Huga Mﬁndi\ﬁw
Jefe de Administracion y ! Sindico —
Finanzas s

=)

Lic. Mlejandro Maroelo Vega &mes
Presidente del Directorio

Las notas 1 al 38 que se acompaflan son parte integrante de los astados financieros.




VALORES UNION S.A. - AGENCIA DE BOLSA

ESTADO DE GANARNCIAS Y PERDIDAS
(Expresado en bolivianos)

Anho terminado
en diciembre 31,

NOTAS 2021 2020

Ingresos operacionales 230y 24 B.634.755 5.486.086
Gastos operacionales 23py24 {_2.591.638); {_2.411.514)
Margen operativo 6.043.3116 3.074.572
lngreses financiercs 230y 2 3d.257.748 34.002.159
Gastes finarciaros 235y 25 (28.401.498) {33.254.6446)
Margen financiers 5.956.252 747.513
MARGEN OERATIVD FINANCIERO 11.8589_3&8 3.822 085
Recuperacidn de incobrables - -
Cargos por incobrabilidad [ 20.222) I 40.871)
Margen de incocbrabilidad { 20.222) { 40.871)
RESULTADO DESFUES DE INCOBRRAELES 11.879.146 3.781.214
Gastos de administracidn ) {_6.916.174) {_6.418.254)
RESULTADUD OFERACIONAL "4.962.972 { 2.637.080}
Ingrases ne operacicnales 23ry 27 224.3¢60 33.1407
Gastes no operacicrales 23ry 27 { JE.844) {__ 254.844)
Margen no oparacional 185.5186 ! -
RESULTADO ANTES DEL AJUSTE POR INFLACION 5.148.489 { 2.858B.617)
Abonos por dif. De cambio mant. De valor y aj.

Por inflacién 30 79.915
Cargos por dif. De cambio mant. De valor v aj.

Por inflacion {  1Z2.564) [ 3%7.031)
Ajuste por inflacion neto { 12.534) { 317.118)
RESULTADCO ANTES DE IMPUESTOS E.135.956 { 3.175.733)
Inpuesto sobre las utilidades de las empresas 231 [ 400.220) o -
UTILIDAD META DEL EJERCICIO 4.735.7386 { 3.175.733)
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Las notas 1 al 3B gque se acompafian son parte integrante de los estados financieros.
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VALORES UNION S.A. - AGENCIA DE BOLSA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en bollivianos)

Afio terminado
en diciembre 31,

NOTAS 2021 2020

Flujo da efectivo por actividades de cperacidn

Utilidad neta del esjercicic 4.135.736 R R e
Partidas que han afectado el resultado neto del

ajercicio, gue no han generado movimiento de fondos:

Rendimientos devengados no cobrados { 232.778) 4B3.753
Cargos devengados no pagados { 313..555) B8.461
Previsiones para incozrables { 706) { 3.408)
Prevision para bencficios sociales 163.580 213.940
Otras previsiones 2.692 740,748
Provisidn para impuestos B54.043 1.302.543
Depreciaciones y amcrtizaciones 171.084 { 34.762)
Resultades por participacidén en scciedades
anénimas = =
Fondos obtenidos en el resultado del ejercicio 5.330.0%6 { 374.418)
Rendimentos cobrados en el ejercicico devengacos
en ejercicios anteriores { 489.753) { 304.,229)
Cargos pagados en el ejercicio devengados en
ejercicios anteriores { 28.4401) [ 734.111)

(Incremento) disminucidn reto de activos:
Documentos y cuentas pendientss de cobro 447,284 225,877

Documentos por cebrar a large plazo { 896.564) { 2.736)
Actives de uso restringide { 25) =
Impuestos por recuperar { 231.944) 425,822
Castos pagados por anticipado { 15.:475) [ 3.071)
Otres activos { 1.314) 4.345
Increments (disminucicon) en pasivas;
Documantos v cuentas ©or pagar a corto plazo 14.955 38.5:7
Impuestos por pPagar - { 1.633.803)
FPago de finiguiteos v guinguenios 39,342 { 230,640)
Reservas 65,692 517
Provisiones { 41,960) { B00.860)
Ingresos diferidos = =
Fluje neto originado en actividades de operacién 4,130.173 (. 3.482.2686)

Flujo de fondos en actividades de intermediacién
Inecremento (disminucidn) en financiacidn v
obligaciones por intermeciacidn;
Ohligaciones por cperadorss bursdtiles {44,496, 646} =
Estructuracidn de pagares =
{Incremento) disminucidn en operaciones de
inversidn:
Inversiones bursdtiles en wvalores deo deuda o
instrumentos representativos de deuda {18.124.817) {(21.189.818)}




Afio terminadeo
en diciembre 31,

NOTAS 2021 2020
Inversionss en operacicnes de reporto 27.653.887 22,103.193
Inversionas bursatiles en valores de derecho
patrimonial 44,585,137 ( 72,763
Total flujos de fondos originadeos (aplicados) en
antividades e intermediacidn 9.617.5861 840.614
Flujo de fondos coriginado en actividades de
invarsion

{ITncremento) disminucidn neto en:
Inversiones permanentes

betivo fijo { 41.215} 162.488
Inversiones permanentes { 91.850) =
Active intangible [ 32.318) [ 3.567)
Flujo neto (aplicadao) en actividades de inversién { 165.384) 156,921
humento de fondos durante el ejercicio 13.582.348 [ 2.482.750)
Disponibilidades al inicio del ejercicio 11.331.226 13.813.976
Disponibilidades al final del ejercicio 4 24.913.575 11.331.226
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VALORES UNION S.A. - AGENCIA DE BOLSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Cantidades expresadas en bolivianos)

1. NATURALEZAY OBJETO

Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa, fue constituida como Sociedad Anénima mediante
escritura publica N° 293/94 del 28 de abril de 1994, con domicilio legal y principal en la ciudad
de La Paz, pudiendo constituir y/o establecer sucursales, agencias, representaciones y oficinas
en el interior o en el exterior del pais. Esta autorizada para realizar operaciones dentro de la
Rueda de la Bolsa mediante Resolucion No 21/94 del 26 de julio de 1994, emitida por la Bolsa
Boliviana de Valores y obtuvo su autorizacion de funcionamiento como Agente de Bolsa a través
de Resolucion de Directorio No 25/94 de la Ex Comision Nacional de Valores, actual Direccion de
Supervisiéon de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

El objeto de la Sociedad es actuar como Agente de Bolsa en la actividad bursatil y en otras
actividades relacionadas en las Bolsas de Valores existentes en el pais y en el extranjero,
pudiendo operar por cuentay riesgo propio, o por cuenta y érdenes de terceras personas todas
las operaciones, actos, contratos, servicios bursatiles y prestar servicios de asesoramiento
y/o consultoria financiera, pudiendo ademas asociarse con otras Sociedades nacionales o
extranjeras, dentro de las normas legales pertinentes.

El plazo de duracién de la Agencia de Bolsa es de 100 anos y se encuentra inscrita en la
Fundacion para el desarrollo empresarial (FUNDEMPRESA) bajo el numero de matricula de
comercio N°00013190.

2. BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros fueron elaborados de acuerdo con las normas contables del
Manual Unico de Cuentas, emitidas por la Direccion de Supervision de Valores, que forma parte
de la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), las cuales, en todos los aspectos
significativos, son concordantes con los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Bolivia, excepto por lo indicado en la Nota 2.1 siguiente.

La preparacién delos estados financieros de acuerdo con los mencionados principios contables,
requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones que afectan los montos de activos
y pasivos, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales podrian
ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas
en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.




2.1 Reconocimiento de los efectos de la inflacion

De acuerdo con la Norma Contable N° 3 emitida por el Consejo Nacional de Auditoria y
Contabilidad del Colegio de Auditores y Contadores Publicos de Bolivia, los estados financieros
deben ser ajustados reconociendo el efecto integral de la inflacién, para lo cual debe considerarse
la valuacion de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV) como indicador de reexpresion.

Al respecto, la Resolucion Administrativa SPVS-IS-N° 087/2009 del 25 de febrero de 2009, emitida
por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), establece suspender a partir del
1° de enero de 2009, la reexpresiéon de los rubros no monetarios de sus estados financieros a
moneda constante, en funcion a la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV).

2.2 Presentacion

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se presentan de manera
comparativa a efectos de cumplir las normas de la Direccion de Supervision de Valores, que forma
parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

2.3 Criterios de valuacion
Las normas contables mas significativas aplicadas por la Sociedad son los siguientes:
a) Moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor

La contabilidad de la sociedad, es llevada en bolivianos y las operaciones realizadas en otras
monedas, se convierten a bolivianos al tipo de cambio oficial y/o cotizaciones vigentes a la fecha
de contabilizacion.

Los activos y pasivos en moneda extranjera y moneda nacional con mantenimiento de valor se
convierten a bolivianos, de acuerdo con los tipos de cambio oficial y/o cotizaciones vigentes a la
fecha de cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio y revalorizaciones, respectivamente,
resultantes de este procedimiento, se registran en los resultados del ejercicio, en las cuentas
“Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor”y “Cargos por diferencia de cambio
y mantenimiento de valor’, segun corresponda.

Los activos y pasivos en moneda extranjera fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio de
compra vigente a la fecha de cierre. El tipo de cambio al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es de
Bs6,86 por USD 1, respectivamente.

Los activos y pasivos en moneda nacional con mantenimiento de valor fueron convertidos a
bolivianos a la cotizacién vigente a la fecha de cierre. La cotizacion al 31 de diciembre de 2021y
2020 fue de Bs2,37376 y Bs2,358510 por UFV 1, respectivamente.



b) Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Las inversiones existentes al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se valtuan de acuerdo con lo
establecido en la Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores, Libro 8 “Metodologia de
Valoracion” para las Entidades Supervisadas del Sistema Financiero — ASFI, segun:

Vi.

Si uno o mas titulos valores de un mismo cédigo de valoracion se transan en los mercados
bursatiles autorizados en un dia determinado y la suma total de dichas transacciones
supera el monto minimo determinado para cada codigo de valoracion; todos los titulos
valores de dicho cédigo de valoracién deberan ser valorados usando la tasa promedio
ponderada (TPP) de las transacciones efectuadas.

Alaadquisicion de cualquier titulo valor de renta fija en mercados primarios o secundarios,
y hasta que no se registren otras transacciones con titulos valores similares en los mercados
bursatiles y otros autorizados, y no exista un hecho de mercado vigente en el “histérico de
hechos de mercado (HHM)’, la tasa de rendimiento relevante sera la tasa de adquisicion
de dicho titulo valor.

La informacién de la tasa de rendimiento relevante debe ser comunicada diariamente por
las bolsas de valores autorizadas en Bolivia a las entidades supervisadas por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero involucradas en los procesos de valoracién, luego
de la Ultima rueda de Bolsa, antes de finalizar el dia.

En el evento de que en un dia determinado no se transe ningun titulo valor de un mismo
codigo de valoracién, o las transacciones realizadas no superen el monto minimo de
negociacion necesario, el precio del dia de estos valores se determinara usando como tasa
de rendimiento relevante la tasa vigente en el “historico de hechos de mercado”.

Cuando no existen tasas de rendimiento relevantes en el “histérico de hechos de mercado”
para un determinado codigo de valoracion, el precio de los titulos valores se determina
usando la ultima tasa de rendimiento vigente para el titulo valor, hasta que exista un
hecho de mercado relevante.

En el caso de valores emitidos por el Banco Central de Bolivia y el Tesoro General de
la Nacion (CD’s LT's y BT’s), para la generacion de los hechos de mercado relevantes se
utilizaran las tasas de rendimiento relevante de la Bolsa de Valores en base a tasas de
rendimiento promedio ponderadas, con excepcion de las fechas de subasta, en donde se
utilizard el promedio ponderado por cédigo de valoracién entre las tasas de rendimiento
relevantes de subasta del Banco Central de Bolivia.

La diferencia entre el precio de mercado y el precio de adquisicidn se registra en los resultados
de cada ejercicio.



La previsidon por menor valor se constituye en los siguientes casos:

« Cuando el sistema de valoracion de las inversiones sea el de “precio de costo o de mercado, el
menor”.

« Cuando la entidad reguladora, mediante norma expresa establezca la constitucion de una
prevision por pérdida del valor.

« Cuando no disponiendo de un precio de mercado o marcacion, la Sociedad, aplicando un
criterio de prudencia, opte por su constitucion.

De acuerdo con normas de contabilidad generalmente aceptadas en Bolivia, todas estas
inversiones se valuan a su valor de mercado, el cual, no difiere en forma significativa de su valor
neto de realizacion.

¢) Inversiones y obligaciones por operaciones de reporto

En el activo se registra el valor de los titulos valores vendidos en reporto cuando la Sociedad
actua como reportada y en el pasivo, por el mismo importe, se expone la obligacion que tiene
la Sociedad de recomprar los titulos vendidos en reporto en una fecha pactada y a un precio
previamente establecido.

Las operaciones de compra en reporto se registran, tanto en el activo (inversiones en operaciones
de reporto) como en el pasivo (obligaciones por financiamiento a corto plazo) al valor del contrato
de reporto, los titulos valores adquiridos en reporto se registran al mismo valor del contrato.

La previsidon por menor valor en titulos reportados se constituye de igual manera que las
“inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda”.

d) Inversiones bursatiles en valores representativos de derecho patrimonial

Corresponde a inversiones en instrumentos bursatiles de renta variable inscritos en el Registro
del Mercado de Valores y en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. mas sus rendimientos, estos ultimos
pueden ser dividendos u otro tipo de rendimientos.

Si el sistema de valoracién aplicado es el de “Precio de Mercado”, y la valoracion resulta superior a
su valor en libros, registrado a tasa de compra, se reconoce una utilidad por ajuste por valoracion
a precios de mercado, caso contrario, se reconoce una pérdida bajo el mismo concepto.

La previsidon por menor valor en titulos representativos de derecho patrimonial se constituye
cuando el sistema de valoracién de las inversiones sea el de “precio de costo o de mercado, el
menor”o cuando no disponiendo de un precio de mercado o marcacion, se opte por una previsiéon
por pérdida del valor voluntaria o en base a normas establecidas por el organismo regulador.



e) Documentos y cuentas pendientes de cobro

Las cuentas pendientes de cobro representan derechos de la Sociedad frente a terceros, tanto
comerciales como no comerciales. Estas cuentas se encuentran valuadas a su valor neto de
realizacion estimado, y de acuerdo con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas sobre las
partidas registradas en este rubro debe efectuarse una evaluacién mensual de su cobrabilidad
constituyendo previsiones en base a su tiempo de permanencia, excepto las cuentas de
documentos descontados, préstamos otorgados y ventas de bienes a crédito que se encuentran
bajo contrato vigente, los cuales son previsionados a partir del primer dia de mora de una cuota
o el total de la obligacién, lo que ocurra primero.

La previsién por incobrabilidad, se calcula aplicando un porcentaje de prevision en funcion de
la antigliedad de las cuentas por cobrar de acuerdo a lo siguiente:

Tiempo Transcurrido Prevision Requerida
90 dias 25%
180 dias 50%
270 dias 75%
330 dias 100%

Laspartidasque seregistranenesterubrono pueden permanecer masde 330dias, sitranscurrido
ese lapso no han sido recuperadas, deben ser totalmente castigadas, excepto las partidas
vinculadas sobre las cuales el Directorio debe, determinar la inmediata suspensiéon temporal
en sus funciones de los directores, sindicos, asesores, gerentes y empleados vinculados, y no se
pueden efectuar nuevas operaciones con esas personas, empresas 0 grupos econémicos, hasta
que no se regularice el pago de la obligacion.

f) Inversiones permanentes

La accién de SAFI Unién S.A. al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se valua a Valor Histérico de
Adquisicién, sobre la cual posee una accién que representa el 0,01% de participacion.

La accién de Seguros y Reaseguros Personales Univida S.A. al 31 de diciembre de 2021y 2020 se
valua a Valor Histérico de Adquisicion, sobre la cual posee una accién que representa el 0.01%
de participacion.

La accion de Unibienes Seguros y Reaseguros Patrimoniales S.A. al 31 de diciembre de 2021y
2020 se valua a Valor Histoérico de Adquisicidn, sobre la cual posee una accidén que representa
el 0.01% de participacion.

La accidn de la Bolsa Boliviana de Valores al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se valuan a Valor
Historico de Adquisicidn, sin embargo, de acuerdo a la Junta de Accionistas realizada en fecha
16 de diciembre de 2020 se determiné incrementar el capital suscrito y pagado a la suma de
Bs48.995.200 en 488 acciones misma que fue autorizada por ASFl en la gestién 2021.

Las lineas telefénicas se valtan a su valor neto de realizacién estimado (neto de prevision).



g) Activo fijo

El activo fijo estad valuado a su costo de adquisicidon reexpresado por inflacion hasta el 31 de
diciembre de 2008, menos la correspondiente depreciacion acumulada, que es calculada por el
método de linea recta aplicando tasas anuales suficientes para extinguir los valores al final de la
vida util estimada. El valor de dichos bienes, en su conjunto, no supera su valor de mercado.

La vida util estimada de las principales categorias de bienes de uso, se detalla a continuacion:

Descripcion Vida util estimada
Edificios 40 anos
Mobiliario y enseres 10 afnos
Equipos e instalaciones 8 anos
Equipos de computacion 4 anos

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida util de los
bienes son cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren.

La depreciacién de estos bienes comienza a calcularse a partir del mes de su incorporacion.
h) Activo intangible

El activo intangible estd compuesto por el Derecho de Puesto en Bolsa y el Certificado de
Aportaciones a la Asociacion Boliviana de Agentes en Valores se encuentran valuados a su costo
de adquisicion, los programasy licencias de computacion estan valuados a su costo de adquisicion
menos la correspondiente depreciacion acumulada. La amortizacién es calculada por el método
de lalinea recta aplicando tasas anuales suficientes para extinguir los valores al final de la vida util
estimada en 4 anos.

i) Otros activos

En esta cuenta se registran los bienes diversos por compra de papeleria y material de escritorio,
valuados a su costo de adquisicidn y son cargados a resultados a medida que se da uso efectivo
de estos bienes.

j) Provision para indemnizaciones

La provisién para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal por el total del
pasivo, contingente o cierto, devengado al cierre del ejercicio. Segun las disposiciones legales
vigentes, transcurridos noventa dias de antigliedad en su empleo, en los casos de retiro voluntario
o forzoso, el personal ya es acreedor a la indemnizacidn, equivalente a un mes de sueldo por afo
de servicio y/o el equivalente a duodécimas de un sueldo por un periodo menor a un ano de
servicio. En los casos de Anticipo de beneficios sociales, el personal es acreedor a este beneficio
a partir del 1 afo de servicio cumplido en la Sociedad. En los casos de cobro de quinquenio, el
personal es acreedor a este beneficio cumplidos los 5 afos de servicio en la Sociedad.



k) Patrimonio neto

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, de acuerdo a la Resolucién Administrativa SPVS-IS No.
087/2009 del 25 de febrero de 2009, emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero, los rubros no monetarios deben registrarse a valores histéricos a partir del 1°
de enero de 2009. Por lo tanto, a partir de esa fecha, las cuentas del Patrimonio no fueron
reexpresados por inflacion.

1) Resultados del ejercicio

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, de acuerdo a la Resolucion Administrativa SPVS-IS No.
087/2009 del 25 de febrero de 2009, emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero, los rubros no monetarios deben registrarse a valores histéricos a partir del 1°
de enero de 2009. Por lo tanto, a partir de esa fecha, las cuentas del Patrimonio no fueron
reexpresados por inflacion.

m) Cuentas de orden

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se registran las inversiones, valores y otros documentos
recibidos de terceros para su administracién mas titulos valores en custodia.

n) Cuentas de registro

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, registra las cuentas que son destinadas para el control
interno de custodia de documentos, valores e instrumentos bursatiles de la entidad, asi como
inversiones bursatiles, cuentas y documentos castigados.

o) Ingresos operacionales

Los ingresos operacionales corresponden a las comisiones por operaciones bursatiles y
comisiones por asesoramiento financiero y se reconocen por la base contable de devengado.

p) Gastos operacionales

Los gastos operacionales corresponden principalmente a pagos efectuados a la Bolsa Boliviana
deValores S.A.y la Entidad de Depdsito de Valores de Bolivia S.A., las mismas que son registradas
contablemente en el ejercicio en el que se incurren y se reconocen por la base contable de
devengado.

q) Ingresos financieros

Los ingresos financieros corresponden a los ingresos obtenidos por los rendimientos de
inversiones envaloresy ganancia por valuacién dela carteradeinversionesa precios de mercado
y venta de valores de cartera propia, asi como los ingresos provenientes de rendimientos por
disponibilidades y los rendimientos por operaciones de reporto, asi como los rendimientos



por participacion en los fondos de inversién. Estos ingresos se registran por el método del
devengado.

r) Ingresos y gastos no operacionales

Los ingresos no operacionales principalmente corresponden a los ingresos extraordinarios
obtenidos por la venta de activos fijos y otros. Los gastos no operacionales corresponden a gastos
por la venta de activos fijos y otros.

s) Gastos financieros

Los gastos financieros corresponden a pérdidas por valuacién de titulos a precios de mercado,
también incluyen las pérdidas por ventas de valores bursatiles, las pérdidas originadas en el
sistema de valoracién de las inversiones y cargos financieros por operaciones de reporto. Estos
gastos son contabilizados por el método del devengado sobre las operaciones vigentes.

t) Impuesto sobre las utilidades de las empresas

La Sociedad, en lo que respecta al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE), esta sujeta
al régimen tributario establecido en el texto ordenado de la Ley N° 843 y el Decreto Supremo N°
24051 del 29 de junio de 1995. La tasa del impuesto es del 25% y es considerado como pago a
cuenta del Impuesto a las Transacciones a partir del periodo siguiente al pago del IUE.

Para la determinacién de la utilidad netaimponible, se han considerado los lineamientos definidos
por el Ministerio de Hacienda a través del Decreto Supremo N° 29387 de 20 de diciembre de 2007
y el Servicio de Impuestos Nacionales mediante Resolucion Normativa de Directorio N° 10.0002.08
de 4 de enero de 2008, modificada y complementada por la Resolucién Normativa de Directorio
N° 10.0004.08 de 18 de enero de 2008, referentes a la reexpresion de los estados financieros a
moneda constante, aplicando como indice las Unidades de Fomento de Vivienda (UFVs).

En relacién con los quebrantos tributarios, la Ley N° 169 del 09 de septiembre de 2011, establece
que cuando en un ano se produjera una pérdida, ésta podra deducirse de las utilidades gravadas
gue se obtengan como maximo hasta los tres (3) anos siguientes. Las pérdidas acumuladas a ser
deducidas no seran objeto de actualizacion.

Adicionalmente, para la determinacion del Impuesto Sobre las Utilidades de las Empresas se
considera la aplicacion de la Ley del Presupuesto General del Estado Gestion 2021 del 28 de
diciembre de 2020 en sus Disposiciones Adicionales referentes a la Alicuota Adicional.

3. CAMBIOS EN POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Durante la gestion 2021, no existieron cambios en las politicas y practicas contables respecto
a la gestion 2020.



%

DISPONIBLE

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2021y 2020, es la siguiente:

2021

Cuentas corrientes en bancos del pais 24.913.575

24.913.575

INVERSIONES BURSATILES EN VALORES E INSTRUMENTOS
REPRESENTATIVOS DE DEUDA

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es la siguiente:

2021

Valores emitidos por entidades del estado o
instituciones publicas nacionales
Letras 38.955.383
Pagares B
Bonos 44.700
Valores emitidos por entidades financieras nacionales
Bonos 27.528.152
Valores de Titularizacién 104.082

66.632.317

2020

11.331.226

11.331.226

21.746.552

30.972

26.729.976

48.507.500

Durante las gestiones 2021 y 2020, se adquiere valores en firme para la cartera propia.

INVERSIONES EN OPERACIONES DE REPORTO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es la siguiente:

2021

Valores adquiridos en reporto
Valores adquiridos en reporto -
Bonos -
Derechos sobre valores cedidos en reporto
Certificados de depésito a plazo fijo (a) 52.907.595
Bonos 11.108.705
Valores de titularizacién 31.485.000

95.501.300

128.191.106
11.895.331

140.086.437



Durante las gestiones 2021 y 2020 se realizaron operaciones de venta en reporto, la nueva
normativa para agencias de bolsa indica que se tiene que mostrar un indice de solvencia y
liquidez del 20% de la cartera en reporto.

a) Corresponde a instrumentos financieros de Renta Fija, Certificados de depésito a plazo
fijo, Letras y Bonos negociables en la Bolsa de Valores.

7. INVERSIONES EN VALORES REPRESENTATIVOS DE DERECHO PATRIMONIAL

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2021y 2020, es la siguiente:

2021 2020
Cuotas de participacion en fondos nacionales
Propyme - 27.653.887
- 27.653.887

El Fondo Propyme corresponde a cuotas de participacion en fondos nacionales, al respecto en
el mes de marzo 2021 se procedié con el cobro de 22 cuotas de participacién quedando como
cuentas por cobrar 7 cuotas de participacion.

8. DOCUMENTOS Y CUENTAS PENDIENTES DE COBRO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es la siguiente:

2021 2020

Comisiones y servicios por cobrar 292.977 69.175
Cuentas pendientes de cobro a sociedades relacionadas 74.246 -
Otras cuentas pendientes de cobro 29.301 3.132
Prevision por incobrabilidad (22.672) (23.378)
373.852 48.929

9. IMPUESTOS POR RECUPERAR

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2021y 2020, es la siguiente:

2021 2020
Pago del IUE a cuentade IT 301.052 69.108
301.052 69.108




10. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2021y 2020, es la siguiente:

2021 2020

Pdlizas de seguro pagados por anticipado 28.577 2.696
Derecho de uso de licencias software 46.895 49.391
Suscripciones 13.647 9.550
Otros gastos por liquidar 7.345 19.652
96.464 81.289

11. ACTIVOS DE USO RESTRINGIDO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es la siguiente:

2021 2020
Valores en garantia 500.025 500.000
500.025 500.000
12. INVERSIONES PERMANENTES
2021 2020
Inversiones permanentes sin oferta publica
Acciones en la Bolsa Boliviana de Valores 100.400 8.550
Inversiones permanentes sin oferta publica
de empresas vinculadas (1) (2) y (3) 3.000 3.000
Acciones telefénicas 28.812 28.812
132.212 40.362
Previsidn por menor valor en inversiones
permanentes - Acciones telefénicas (14.406) (14.406)
117.806 25.956

La accion de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se valua a
su Valor Historico de Adquisicion con el registro del incremento de capital pagado y suscrito
autorizado por la Junta General de Accionistas.

(1) La accion de SAFI Union S.A. al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se valua a Valor Historico de
Adquisicién, sobre la cual posee una accién que representa el 0,01% de participacion.

(2) La accion de Seguros y Reaseguros Personales Univida S.A. al 31 de diciembre de 2021y
2020, se valua a Valor Historico de Adquisicidn, sobre la cual posee una accién que representa
el 0.01% de participacion.




13.

14.

15.

(3) La accion de Unibienes Seguros y Reaseguros Patrimoniales S.A. al 31 de diciembre de
2021y 2020, se valua a Valor Histérico de Adquisicion, sobre la cual posee una accién que
representa el 0.01% de participacion.

Las lineas telefénicas se valtian a su Valor Neto de realizacién estimado (neto de previsién).

DOCUMENTOS POR COBRAR LARGO PLAZO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es la siguiente:

2021 2020
Otros documentos por cobrar 957.549 60.985
957.549 60.985

ACTIVO FLJO, NETO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2021y 2020, es la siguiente:

2021 2020

Valor Depreciacion Valor Valor

Actualizado Acumulada Neto Neto
Terrenos y edificios 599.627 (197.766) 401.861 416.885
Mobiliario y enseres 275.321 (229.415) 45.906 64.206
Equipo e instalaciones 176.487 (129.807) 46.680 51.865
Equipos de computacion 842.110 (715.111) 126.999 205.255
1.893.545 (1.272.099) 621.446 738.211

La depreciacion del activo fijo, cargada a los resultados de los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2021y 2020, alcanzé a Bs157.981.054 y Bs176.049, respectivamente.

ACTIVO INTANGIBLE
La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es la siguiente:
2021 2020

Programa y licencias de computacion 357.405 325.087
Amortizacién acumulada de programas 'y
licencias de computacion (305.100) (291.997)
Derechos de Puesto de Bolsa 207.244 207.244
Aportes y afiliaciones 18.827 18.827

278.376 259.161

La amortizacion de los programas y licencias de computacion, cargadas a los resultados al
31 de diciembre de 2021 y 2020, alcanza Bs13.103 y Bs9.735, respectivamente.



16. OTROS ACTIVOS

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es la siguiente:

2021 2020
Papeleria, utiles y materiales de servicio 13.785 9.471
13.785 9.471

17. OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2021y 2020, es la siguiente:

2021 2020
Obligaciones por operaciones de reporto 95.501.300 140.086.437
Cargos por pagar sobre obligaciones por
operaciones de reporto 176.198 489.753

95.677.498 140.576.190

18. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es la siguiente:

2021 2020
Aportes por pagar Administradoras de Fondos de Pensiones 40.476 31.095
Aportes por pagar Pro-Vivienda 4.587 3.658
Aportes por pagar a cajas de salud 22.934 18.289
Tasa de regulacion por pagar ASFI 83.000 73.000
Otros gastos administrativos por pagar 38.234 90.194
189.231 216.236

19. IMPUESTOS POR PAGAR

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es la siguiente:

2021 2020

RC-IVA retenido de clientes 4.370 5.138
IUE retenido a terceros 875 226
IT retenido terceros 1.211 1.217
Retencién del RC IVA a funcionarios 1.083 -
Impuesto a las transacciones 39.980 17.443
Impuesto al valor agregado débito fiscal 164.916 35.640
Impuesto sobre la utilidades de las empresas 701.271 -

913.706 59.664




20. PROVISIONES

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2021y 2020, es la siguiente:

2021 2020
Provision para beneficios sociales 205.322 -
Provisiones para indemnizacion por antigliedad 263.906 239.956
Servicio de auditoria 21.193 18.502
490.421 258.458

21. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es la siguiente:

2021 2020
Otros documentos pendientes de pago 39.859 517
39.859 517

22. CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 asciende a Bs80.000.000, y el
capital pagado a Bs53.747.000, dividido en 53.747 acciones, con un valor nominal de Bs1.000
cada una, de acuerdo a la siguiente composicion:

Acciones Nominal Total
Banco Unién S.A. 52.667 1.000 52.667.000
Pena de Valdez Beatriz 1.053 1.000 1.053.000
Petricevic Raznatovic Andres 27 1.000 27.000
53.747 53.747.000

El valor patrimonial proporcional de cada accion al 31 de diciembre de 2021 es de Bs1.868,97.
Mediante Escritura Publica N° 494/2016 del 20 de junio de 2016 segun lo determinado por

la Junta General de accionistas del 23 de febrero de 2016, se procedié al aumento de capital
suscrito y pagado hasta la suma de Bs53.747.000 dividido en 53.747 acciones.



El capital autorizado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020 asciende a Bs80.000.000,
y el capital pagado a Bs53.747.000, dividido en 53.747 acciones, con un valor nominal de

Bs1.000 cada una, de acuerdo a la siguiente composicion:

Banco Union S.A.
Pena de Valdez Beatriz
Petricevic Raznatovic Andres

Nominal

19,
N

1.000
1.000
1.000

Total

52.667.000

1.053.000

27.000

53.747.000

El valor patrimonial proporcional de cada accién al 31 de diciembre de 2020 es de Bs1.642,16.

23. RESERVAS

En este rubro se registran los importes que han sido destinados a reservas en cumplimiento de
disposiciones estatutarias, de leyes u otras disposiciones especificas.

Reserva legal y voluntaria

De acuerdo con lo dispuesto por el Cédigo de Comercio de Boliviay los estatutos de la Sociedad,
debe destinarse una suma no inferior al 5% de las utilidades liquidas y realizadas del ejercicio a

la reserva legal, hasta alcanzar el 50% del capital pagado.

La reserva voluntaria representa la constitucion de reservas adicionales a las establecidas por

disposiciones legales y/o estatutarias.

24. INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2021y 2020, es la siguiente:

Ingresos operacionales

Ingresos por servicios de intermediacion
Ingresos por administraciéon y custodia de
cartera

Ingresos operacionales diversos

Gastos operacionales

Gastos por servicios de intermediacion
Gastos por administracién y custodia
Gastos operacionales diversos

Gastos por actividades como EDV

2021

4.780.046

3.356.721
497.988

8.634.755
(1.024.999)
(1.307.620)
(223.193)
35.827

(2.591.639)

2020

3.184.237

1.768.939
532910

5.486.086
(1.127.944)
(923.785)
(320.040)
(39.745)

(2.411.514)



25. INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2021y 2020, es la siguiente:

Ingresos financieros

Ganancias por ventas de valores bursatiles
Rendimiento por inversiones bursatiles en
valores de deuda

Rendimiento por inversiones bursatiles en
valores de derecho patrimonial

Ganancia valoracién de cartera de
inversiones bursatiles

Otros ingresos financieros

Gastos financieros

Pérdidas por ventas de valores bursatiles
Pérdidas por valoracion de cartera de
inversiones

Otros cargos financieros

26. GASTOS DE ADMINISTRACION

2021

12.847.021

5931414

14.661.279
818.034

34.257.748

(10.049.594)

(13.790.298)
(4.561.604)

(28.401.496)

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2021y 2020, es la siguiente:

Gastos de personal

Gastos de comercializacion
Depreciacion, amortizacion y
desvalorizacion de activo
Servicios contratados

Seguros

Comunicaciones y traslados
Mantenimiento y reparaciones
Impuestos

Otros gastos de administracion

2021

(4.300.784)
(23.287)

(171.084)
(498.548)

(24.945)
(115.189)

(31.661)
(452.383)
(1.298.293)

(6.916.174)

2020

19.886.131
4.428.732
5.029

9.197.832
484.435

34.002.159

(12.772.494)

(11.031.829)
(9.450.323)

(33.254.646)

2020

(3.915.007)
(17.691)

(185.784
(485.459
(6.501
(71.069
(33.823
(412.412
(1.290.548)

)
)
)
)
)
)
(6.418.294)



27. INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

28.

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2021y 2020, es la siguiente:

Ingresos no operacionales
Ingresos extraordinarios (i)
Ingresos de gestiones anteriores (i)

Gastos no operacionales

Gastos extraordinarios (iii)
Gastos de gestiones anteriores (iv)

Margen no operacional

2021

91.850
132.510
224.360

(38.844)
(38.844)

185.516

i. Corresponde a valoracion de inversiones sin oferta publica.
ii. Corresponde a cobro de comisiones de gestiones pasadas.
iii. Corresponde al costo por venta de activos fijos durante las gestiones 2021 y 2020.
iv. Corresponde a tasas ASFly saldos IUE no compensado en la gestion 2021y 2020.

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS Y ACREEDORAS

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es la siguiente:

Cuentas de terceros en administracion
Disponibilidades de terceros

Inversiones de terceros en administracion
Inversiones en valores e instrumentos
representativos de deuda

Inversiones en operaciones de reporto
Inversiones valores representativos de
derecho patrimonial

Valores de terceros en custodia o registro
Custodia o registro de valores

10.989.612

4.759.286.207
2.802.899.057

7.638.351

70.340.000

7.651.153.227

(1.721)
(252.923)
(254.644)

(221.537)

3.007.940.189
1.220.630.227

7.667.284

70.340.000
4.311.880.124




29. CUENTAS DE REGISTRO DEUDORAS Y ACREEDORAS

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es la siguiente:

2021 2020
Custodia valores e instrumentos
bursatiles de la entidad
Valores e instrumentos representativos de
deuda 102.236.000 46.197.960
Otros valores bursatiles 700.000 21.900.000
Valores de terceros en custodia o registro
Cuentas y documentos castigados 166.406 164.659

103.102.406 68.262.619

30. POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en otras
monedas principalmente doélares estadounidenses, de acuerdo con el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de 2021:

2021
UsD
ACTIVO
Disponibilidad 3.631.717
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos
representativos de deuda 9.713.166
Inversiones en operaciones de reporto 13.921.472
Inversiones permanentes 17.172
Activo intangible 40.579
Total Activo 27.324.106
PASIVO
Obligaciones por financiamiento a corto plazo 13.947.157
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 27.584
Total Pasivo 13.974.741
Posicion neta activa en moneda original 13.349.365
Equivalente en bolivianos 91.576.644



31.

32.

33.

2020

Al 31 de diciembre de 2020: uUsD

ACTIVO

Disponibilidad 1.651.782
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos

representativos de deuda 7.071.064
Inversiones en operaciones de reporto 20.420.763
Inversiones permanentes 3.783
Activo intangible 37.778
Total Activo 29.185.170
PASIVO

Obligaciones por financiamiento a corto plazo 20.492.156
Documentos y cuentas por pagar a corto plazo 31.521
Total Pasivo 20.523.677
Posicion neta activa en moneda original 8.661.493
Equivalente en bolivianos 59.417.842

Losactivosy pasivosal 31 dediciembrede 2021y 2020 en moneda extranjera, fueron convertidos

al tipo de cambio vigente de Bs6,86 por Usd 1, en ambas gestiones.

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

Durante la gestion 2021y 2020, no se han presentado resultados extraordinarios significativos.

INGRESOS Y/O GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES

Durante la gestion 2021 y 2020, no se registraron ingresos y gastos de gestiones anteriores

significativos.

ACTIVOS DE USO RESTRINGIDO

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, tal como se menciona en la Nota 11, existen activos de
disponibilidad restringido en garantia de funcionamiento de Valores Unién S.A. Agencia de
Bolsa a favor de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero por un valor de Bs500.025 y
de Bs500.000, respectivamente. La Sociedad no tiene otros activos que estén restringidos para
SU uso.

34. OPERACIONES CON SOCIEDADES RELACIONADAS

Los saldos y operaciones con sociedades relacionadas, son los siguientes:

Al 31 de diciembre de 2021:




ACTIVOY PASIVOS ACTIVO
Disponibilidades Participacion SAFIS.A

Bs Bs
Banco Unidén S.A. 193.249 -
SAFI Unién S.A. - -
Total Activo 193.249 - -

Ingresos Egresos

Bs Bs
INGRESOS Y EGRESOS
Banco Unién S.A. 5.147.907 (3) 372.396 (1)
SAFI Unién S.A. 11.013 (3) -
Seguros y Reaseguros Personales UNIVIDA
S.A. 158.934 (3) 557 (2)
UNIBIENES S.A. Seguros y Reaseguros
Patrimoniales 43.280 (3) - -
Total Pasivo 5.361.134 372.953

(1) Pagos efectuados al Banco Unién S.A. por servicios bancarios.
(2) Pagos efectuados a Univida S.A. por servicios contratados.
(3) Comisiones cobradas por servicios de intermediacion en la Bolsa Boliviana de Valores.

Al 31 de diciembre de 2020:

ACTIVOY PASIVOS ACTIVO
Disponibilidades Participacion SAFI S.A
Bs Bs
Banco Unién S.A. 1.603.643 -
SAFI Unidon S.A. 27.653.887 -
Total Activo 29.257.530 -
Ingresos Egresos
Bs Bs
INGRESOS Y EGRESOS
Banco Unién S.A. 2.606.116 (4) 380.516 (1)
SAF| Union S.A. 9.994 (4) 33.653 (2)
Seguros y Reaseguros Personales UNIVIDA S.A. 126.223 (4) - (3)
Total Pasivo 2.742.333 414.169

(1) Pagos efectuados al Banco Unién S.A. por servicios bancarios.

(2) Pagos efectuados a SAFI Unién S.A. por la administracién de fondos de inversién y servicios
contratados.

(3) Pagos efectuados a Univida S.A. por servicios contratados.

(4) Comisiones cobradas por servicios de intermediacion en la Bolsa Boliviana de Valores.



35. RESTRICCIONES PARA LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

A diciembre 31,2021 y 2020, no existen restricciones para la distribucién de utilidades.

36. CONTINGENCIAS

La Sociedad declara no tener contingencias probables significativas de ninguna naturaleza,
mas alla de las registradas contablemente.

37. HECHOS RELEVANTES

Durante enero a junio de 2021, en fecha 22 de febrero de 2021, el sefor Luis Alejandro Otero
Durdn fue designado como Subgerente de Operaciones a.i.

En fecha 23 de febrero, se determiné designar a la sefiora Cecilia Olga Valdez Fernandez como
Subgerente de Inversiones de la Sociedad.

En fecha 30 de marzo de 2021, la Junta General Ordinaria de Accionistas determiné lo siguiente:

- Aprobar el Balance General y Estados Financieros de la gestion 2020.
« Aprobar el Informe del Sindico.
Aprobar el Informe de Auditoria Externa.

« Aprobar la Memoria Anual de la gestion 2020.

« Aprobar el tratamiento de los resultados obtenidos en la gestion 2020 y asumir la pérdida
de la gestidon 2020 a los Resultados Acumulados de gestiones anteriores, cuyo importe
era de Bs32.889.079,92 (Treinta y dos millones ochocientos ochenta y nueve mil setenta y
nueve 92/100 bolivianos) quedando los Resultados Acumulados al 31 de diciembre de 2020
con un importe de Bs29.713.347.02 (Veintinueve millones setecientos trece mil trescientos
cuarenta y siete 02/100 bolivianos).

« Designar los miembros del Directorio de la Sociedad conforme el siguiente detalle:

DIRECTORES TITULARES

Edwin Raul Soto Crespo

Alejandro Marcelo Vega Arnez

Fernando Roger Chuquimia Vargas

- Elegir al sefior Luis Hugo Mendizabal Catacora como Sindico Titular de la Sociedad.

- Fijar las dietas, remuneraciones y fianzas para Directores y Sindicos.
Delegar al Directorio de la Sociedad la designacién de la firma de auditoria para el servicio
de auditoria externa a los Estados Financieros de la gestion 2021.

En fecha 06 de abril de 2021, el Directorio determind lo siguiente:

« Conformar el Directorio de la Sociedad, de acuerdo al siguiente detalle:




Presidente: Alejandro Marcelo Vega Arnez
Vicepresidente: Fernando Roger Chuquimia Vargas
Secretario: Edwin Raul Soto Crespo

« Conformar el Comité de Inversiones de la Sociedad, de la siguiente forma:

Presidente del Comité: Alejandro Marcelo Vega Arnez
Miembro del Comité: Fernando Roger Chuquimia Vargas
Miembro del Comité: Gerente General

Miembro del Comité: Subgerente de Inversiones

« Conformar el Comité de Auditoria Interna de la Sociedad, de la siguiente forma:

Presidente del Comité: Edwin Raul Soto Crespo
Miembro del Comité: Alejandro Marcelo Vega Arnez
Miembro del Comité: Fernando Roger Chuquimia Vargas

« Conformar el Comité de Gestion Integral de Riesgos de la Sociedad, de la siguiente forma:

Presidente del Comité: Fernando Roger Chuquimia Vargas
Miembro del Comité: Alejandro Marcelo Vega Arnez
Miembro del Comité: Edwin Raul Soto Crespo

Miembro del Comité: Gerente General

Miembro del Comité: Jefe de Gestion Integral de Riesgos

« Conformar el Comité de Cumplimiento y Riesgo de Legitimaciéon de Ganancias llicitas,
Financiamiento al Terrorismo y/o Delitos Precedentes de la Sociedad, de la siguiente forma:

Presidente del Comité: Edwin Raul Soto Crespo

Miembro del Comité: Gerente General

Miembro del Comité: Jefe de Asuntos Juridicos

Miembro del Comité: Funcionario Responsable ante la UIF

« Conformar el Comité de Tecnologia de la Informacién de la Sociedad, de la siguiente forma:

Presidente del Comité: Alejandro Marcelo Vega Arnez
Miembro del Comité: Gerente General
Miembro del Comité: Jefe de Tecnologia de la Informacién

Miembro del Comité: Responsable de Seguridad de la Informacion



En fecha 22 de abril de 2021, el Directorio determiné:
+ Remover al sefor Juan Carlos Rada Guzman del cargo de Gerente General de la Sociedad.

« Nombrar al sefior Héctor Ivan Aleman Zapata como nuevo Gerente General a partir del 23
de abril de 2021.

En fecha 03 de mayo de 2021, se determiné modificar la Estructura Organizacional de la
Sociedad.

En fecha 05 de mayo de 2021, se realizé la contratacion del sefior Ismael Huanaco Carpio, en el
cargo de Subgerente de Estructuraciéon de Emisiones.

En fecha 21 de mayo de 2021, se extendi6 el plazo del interinato del sefior Luis Alejandro Otero
Duran como Subgerente de Operaciones a.i., por un periodo de 90 dias.

Enfecha09dejuniode 2021, se procedié con el inicio de la colocacion deValores deTitularizacion
MICROCREDITO IFD-BDP ST 051 con Clave de Pizarra PML-TD-NU.

El 27 dejuliode 2021, Ha comunicado que en reunion de Directorio de 2021-07-27, se determiné
lo siguiente:

1. Tomar conocimiento y aprobar el Informe Trimestral de Reporte de Tendencias de las
OperacionesINF/UIFVUN/007/2021 de 15dejuliode 2021 dela Unidad de Cumplimiento
y Riesgo de LGlI, FT y/o DP, correspondiente al 2do.Trimestre 2021.

2. Tomar conocimiento y aprobar los informes trimestrales de Auditoria Interna.

3. Tomar conocimiento del Informe Trimestral VUN/GIR/011/2021 de la Unidad Gestion
Integral de Riesgos, correspondiente al 2do.Trimestre 2021.

4. Aceptarlarenunciapresentada porla Auditoralnternasenora Maribel SufaviAsturizaga,
efectiva a partir del 27 de julio de 2021 y nombrar en su lugar, de forma temporal, a la
sefora Anita Vincar Valeriano Tovar.

5. Aprobar la contratacion de la Firma de Auditoria Externa para la gestion 2021.

Ademds, se ha comunicado la designacion de Tatiana Flores Arismendi en el cargo de Jefe de
Asuntos Juridicos en reemplazo del senor Andrés Eduardo Cuevas Patifio, por lo tanto, revoca el
Poder otorgado a favor Andrés Eduardo Cuevas Patifo y otorga nuevo Poder a favor de Tatiana
Flores Arismendi.

El 30 de julio se determiné aprobar la modificacién a la “Politica de Gestién de Riesgos de
Contraparte” que entrara en vigencia a partir del 2 de agosto de 2021, ademas se comunicé
que el 30 dejulio de 2021, el sefior Edwin Pablo Arias present6 renuncia al cargo de Subgerente
de Administracion y Contabilidad, efectiva a partir del 31 de julio de 2021, asumiendo de forma
interina la sefiora Rocio Fatima Ortega Garcia.



El 19 de agosto de 2021, se determind lo siguiente:

« Aceptar la renuncia del sefior Luis Alejandro Otero Durdan al cargo de Funcionario
Responsable ante la UIF haciéndose efectiva la misma a partir del 19 de agosto de 2021.

« Asignar de forma temporal las funciones y responsabilidades del cargo de Funcionario
Responsable ante la UIF a la sefiora Tatiana Flores Arismendi.

« Designar al sefior Luis Alejandro Otero Duran como Subgerente de Operaciones a partir del
19 de agosto de 2021.

« Revocar los Poderes Tipo “B” N° 1552/2020 y 1549/2020 ambos de 25 de junio de 2020
otorgados al senor Luis Alejandro Otero Duran en su condicién de Subgerente de
Operaciones a.i.

« Revocarlos Poderes N°249/2019,2241/2019y 1443/2020 de 18 de enero, 5 de junio de 2019
y 16 de junio de 2020, respectivamente, otorgados al sefior Edwin Pablo Arias Cardenas en
su calidad de Subgerente de Administracién y Contabilidad.

Otorgar nuevos poderes a las sefioras Cecilia Olga Valdez Fernandez como Subgerente de
Inversiones, Rocio Fatima Otorga Garcia como Subgerente de y Administracion y Contabilidad
a.i., Tatiana Flores Arismendi como Jefe de Asuntos Juridicos y al sefior Luis Alejandro Otero
Duran como Subgerente de Operaciones.

El 26 de agosto de 2021, se determind ampliar por Unica vez el interinato de la sefiora Anita
Valeriano Tovar en el cargo de Auditor Interno, por un plazo maximo de 30 dias calendario.

El 31 de agosto de 2021 se determiné lo siguiente:

« Tomar conocimiento del Informe de seguimiento al Plan Estratégico de Tecnologia de la
Informacién - primer semestre de 2021.

« Tomar conocimiento del Reporte de Tendencias de las Operaciones del 2do. Trimestre 2021
y Matriz de Riesgo Institucional del 1er. Semestre 2021.

« Aprobarlasmodificacionesal“ManualinternodePoliticasy Procedimientos paralaDeteccién,
Prevencion, Control y Reporte de Legitimacion de Ganancias llicitas y Financiamiento al
Terrorismo y/o Delitos Precedentes con Enfoque de Riesgos”

« Aprobar la actualizacion al Plan Anual de Trabajo de Auditoria Interna.

«  Tomar conocimiento de los informes presentados por Auditoria Interna.

« Tomar conocimiento de la renuncia presentada por el Jefe de Gestion Integral de Riesgos,
sefor José Luis Martin Mollinedo Martinet.

El 10 de septiembre de 2021, se determiné designar a Carla Quisbert Gonzales en el cargo de
Auditora Interna, a partir del 13 de septiembre de 2021.

El28 de septiembre se aprobo el cambio en el Organigramainstitucional, habiéndose modificado

la estructura con la sustitucion de la Jefatura de Asuntos Juridicos por la Subgerencia Legal y
la Subgerencia de Administracion y Contabilidad por la Jefatura de Administracién y Finanzas.



El 15 de noviembre de 2021 se determind revocar y otorgar nuevos Poderes a Tatiana Flores
Arismendi en su condicién de Subgerente de Asuntos Juridicos y a Rocio Fatima Ortega Garcia
en su condicion de Jefe de Administracion y Finanzas en virtud del cambio en la denominacion
de los cargos aprobado por el Directorio el 14 de septiembre de 2021 y la designacién de Raul
Alberto Huaylliri Colque en el cargo de Jefe de Gestion Integral de Riesgos de la Sociedad, a
partir del 16 de noviembre de 2021.

El 29 de noviembre se determiné ratificar la actual constitucion del Comité de Gestion Integral
de Riesgos con la incorporacion de Raul Alberto Huaylliri Colque como Jefe de Gestion Integral
de Riesgos.

El 30 de diciembre de 2021 se determiné aprobar los cambios a las Politicas, Manuales y
Procedimientos Internos.

Durante la Gestion 2020, en fecha 06 de enero de 2020, con la participacion del 97.99% la Junta
General Ordinaria de Accionistas determiné designar como directores titulares de la Sociedad
a los senores:

- Alvaro Gonzalo Giraldo Pabén
«  Paul Mauricio Mancilla Quiroga
+ Mery Nancy Suarez Parada

+  Gerardo Quelca Salazar

. Alvaro Requena Rodrigo

Asimismo, la Junta General Ordinaria de Accionistas determiné designar como Sindico Titular a
la sefiora Julia lIvonne Quintela Ledn

En fecha 09 de enero de 2020, el Directorio de la Sociedad determiné la composicién del
Directorio de la Sociedad:

Presidente: Gerardo Quelca Salazar
Vicepresidente: Mery Nancy Suarez Parada
Secretario: Paul Mauricio Mancilla Quiroga
Director Independiente: Alvaro Requena Rodrigo
Director Titular: Alvaro Gonzalo Giraldo Pabén
Sindico Titular: Julia lvonne Quintela Leén

Por otra parte, el Directorio de la Sociedad determiné finalizar el interinato del sefior Edwin
Pablo Arias Cardenas como Gerente General de la Sociedad, asi como, revocar el Testimonio de
Poder N°312/2018 de fecha 31 de julio de 2018 que fue otorgado a favor del sefior Edwin Pablo
Arias Cardenas.

Envirtud a lo anterior, el Directorio resolvié nombrar al sefior Carlos Ernesto Gonzales Rocabado
como nuevo Gerente General de la Sociedad, a partir del 09 de enero de 2020.

Asimismo, determind otorgar Poder General de administracion y representacion y Poder
Especial para el manejo de las Cuentas LIP en el Banco Central de Bolivia, ambos a favor del
Gerente General, sefor Carlos Ernesto Gonzales Rocabado.



Finalmente, el Directorio conformo los Comités de la Sociedad:

« Comité de Inversiones:

Presidente del Comité: Alvaro Requena Rodrigo
Miembro del Comité: Mery Nancy Suarez Parada
Miembro del Comité: Carlos Ernesto Gonzales Rocabado
Miembro del Comité: Ninoska Karen Guaman Cairo

- Comité de Auditoria Interna:

Presidente del Comité: Paul Mauricio Mancilla Quiroga
Miembro del Comité: Gerardo Quelca Salazar
Miembro del Comité: Heiner Wilhem Skaliks Mérida

«  Comité de Gestion Integral de Riesgos:

Presidente del Comité: Gerardo Quelca Salazar

Miembro del Comité: Alvaro Requena Rodrigo

Miembro del Comité: Carlos Ernesto Gonzales Rocabado
Miembro del Comité: José Luis Martin Mollinedo Martinet

« Comité de Cumplimiento y Riesgo de Legitimacion de Ganancias llicitas, Financiamiento al
Terrorismo y/o Delitos Precedentes:

Presidente del Comité: Paul Mauricio Mancilla Quiroga
Miembro del Comité: Carlos Ernesto Gonzales Rocabado
Miembro del Comité: Andrés Eduardo Cuevas Patifo
Miembro del Comité: Luis Alejandro Otero Duran

«  Comité de Tecnologia de la Informacion:

Presidente del Comité: Mery Nancy Suarez Parada
Miembro del Comité: Alvaro Gonzalo Giraldo Pabén
Miembro del Comité: Carlos Ernesto Gonzales Rocabado
Miembro del Comité: Walter Daniel Venegas Lazo
Miembro del Comité: Andrés Eduardo Cuevas Patifo

En fecha 10 de febrero de 2020, la empresa Industria Textil TSM S.A. realizé la provisién de
fondos para el pago del Cupon N° 6 correspondiente a la Emisidon de Bonos Participativos TSM
DENIMS 001 con Serie TSM-N1U-17. Asimismo, se concluyé la cancelacion del Cupdn N° 6 de los
Bonos Participativos TSM DENIMS con Serie TSM-N1U-17.

En fecha 28 de febrero de 2020, el Directorio de la Sociedad determiné aprobar la contratacion
de la empresa Villazén Martines & Asociados S.R.L. para la realizaciéon de una Consultoria.



Asimismo, en la misma fecha el Directorio de la Sociedad aprobé la otorgacion de Poderes
Especiales a favor de Cecilia Olga Valdez Ferndndez como Operador de Bolsa — Apoderado
“Tipo D"y como Asesor de Inversién — Apoderado “Tipo D"

En fecha 02 de marzo de 2020, el sefior Luis Alejandro Otero Duran fue designado como
Subgerente de Operaciones a.i.

En fecha 06 de marzo de 2020, el sefior Carlos Ernesto Gonzales Rocabado presenté su renuncia
voluntaria al cargo de Gerente General de la Sociedad.

Al respecto, el Directorio de la Sociedad resolvié aceptar la renuncia del sefor Carlos Ernesto
Gonzales Rocabado y revocar los Testimonios de Poder N° 158/2020 y N° 159/2020, ambos de
fecha 10 de enero de 2020, que fueron otorgados en su condicion del Gerente General.

Por otra parte, el Directorio determind nombrar a la sefiora Ninoska Karen Guaman Cairo como
Gerente General interino de la Sociedad, a partir del 06 de marzo de 2020 y otorgarle Poder

General de administracion y representacion.

En fecha 10 de marzo de 2020, modificd la conformaciéon de los Comités de la Sociedad,
quedando conformados de la siguiente forma:

. Comité de Inversiones:

Presidente del Comité: Alvaro Requena Rodrigo

Miembro del Comité: Mery Nancy Suarez Parada
Miembro del Comité: Ninoska Karen Guaman Cairo
Miembro del Comité: Cecilia Olga Valdez Fernandez

«  Comité de Gestion Integral de Riesgos:

Presidente del Comité: Gerardo Quelca Salazar

Miembro del Comité: Alvaro Requena Rodrigo
Miembro del Comité: Ninoska Karen Guaman Cairo
Miembro del Comité: José Luis Martin Mollinedo Martinet

+  Comité de Cumplimiento y Riesgo de Legitimacion de Ganancias llicitas, Financiamiento al
Terrorismo y/o Delitos Precedentes:

Presidente del Comité: Paul Mauricio Mancilla Quiroga
Miembro del Comité: Ninoska Karen Guaman Cairo
Miembro del Comité: Andrés Eduardo Cuevas Patifo
Miembro del Comité: Luis Alejandro Otero Duran



« Comité de Tecnologia de la Informacion:

Presidente del Comité: Mery Nancy Suarez Parada
Miembro del Comité: Alvaro Gonzalo Giraldo Pabén
Miembro del Comité: Ninoska Karen Guaman Cairo
Miembro del Comité: Walter Daniel Venegas Lazo
Miembro del Comité: Andrés Eduardo Cuevas Patifio

En fecha 03 de julio de 2020, Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa continué con el proceso de
colocacion de los Bonos TSM 001 con Clave de Pizarra TSM-E1U-20.

En fecha 30 de julio de 2020, en reunién de Directorio se determiné nombrar a la sefiora Maribel
Sunavi Asturizaga como Auditor Interno de la Sociedad.

En fecha 01 de agosto de 2020, Valores Unién S.A. Agencia de Bolsa realizé el traslado del
domicilio legal de la oficina central a la calle Loayza, Edificio Ugarte De Ingenieria, N°255, Piso
10, Oficina 1001, zona Central de la ciudad de La Paz.

En fecha 05 de agosto de 2020, la empresa Industria Textil TSM S.A. realizé la provision de fondos
para el pago del Cupén N° 7 correspondiente a la Emisién de Bonos Participativos TSM DENIMS
001 con Serie TSM-N1U-17.

Asimismo, en fecha 07 de agosto de 2020, se concluy6 la cancelacion del Cupén N 7 de los
Bonos Participativos TSM DENIMS con Serie TSM-N1U-17.

En fecha 26 de agosto de 2020, se presenté en la Fiscalia Especializada de Delitos de
Corrupcion de la ciudad de La Paz, la Denuncia por la presunta comisién del delito de Conducta
Antiecondmica previsto en el Art. 224 del Codigo Penal (modificado por Ley 004), en Concurso
Real previsto en el Art. 45 del mismo cuerpo legal.

En fecha 27 de agosto de 2020, se extendio el plazo de interinato del sefor Luis Alejandro Otero
Duran como Subgerente de Operaciones a.i., por un periodo de 90 dias.

En fecha 23 de octubre de 2020, el Directorio de la Sociedad determiné ratificar a la sefiora
Maribel Sufiavi Asturizaga como Auditor Interno de la Sociedad.

En fecha 09 de noviembre de 2020, el Directorio de la Sociedad determiné aprobar el Plan
de Accién elaborado por la Sociedad para las observaciones de la Inspecciéon Ordinaria de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI, en el que se establecen las medidas
correctivas a ser adoptadas, asi como el cronograma para implementacion, mismo que contiene
las fechas y los responsables de su cumplimiento.

En fecha 23 de noviembre de 2020, se extendié el plazo de interinato del sefor Luis Alejandro
Otero Duran como Subgerente de Operaciones a.i., por un periodo de 90 dias.



Asimismo, la senora Ninoska Karen Guaman Cairo presento su renuncia a los cargos de
Subgerente de Inversiones, Operador de Bolsa y Asesor de Inversiones de la Sociedad, cargo
que desempend hasta el 30 de noviembre de 2020.

En fecha 25 de noviembre de 2020, se designé a la sefiora Cecilia Olga Valdez Ferndndez como
Subgerente de Inversiones a.i., por un periodo de 90 dias, funciéon que desempefara a partir del
01 de diciembre de 2020.

Por otra parte, el Directorio de la Sociedad determiné lo siguiente:

« Aprobar el Plan Anual de Trabajo de la Unidad de Auditoria Interna gestién 2021.

« Aprobar el Plan Anual de Capacitacién de la Unidad de Auditoria Interna gestién 2021.

« Aprobar el Plan de Accion de Matriz de Riesgo Institucional de la Unidad de Cumplimiento
y Riesgo de LGlI, FT y/o DP.

« Aprobar modificaciones al Plan de Accion elaborado por la Sociedad para las observaciones
de la Inspeccién Ordinaria de la Autoridad de Supervisidén del Sistema Financiero — ASFI.

« Revocar los poderes N°3321/2018 de 10 de diciembre de 2018, N°123/2019 de 10 de enero
de 2019, N°988/2019 de 12 de marzo de 2019 y N°2241/2019 de 05 de junio de 2019.

« Otorgar Poder Especial a favor del sefior Andrés Eduardo Cuevas Patifo, en su condicion de
Jefe de Asuntos Juridicos.

« Otorgar Poder General afavor Cecilia Olga Valdez Fernandez, en su condicién de Subgerente
de Inversiones a.i. — Apoderado “Tipo B".

« Otorgar Poder Especial a favor Cecilia Olga Valdez Fernandez, para el manejo de las cuentas
LIP en el Banco Central de Bolivia.

En fecha 07 de diciembre de 2020, la sefiora Laura Chambi Garcia presento su renuncia al cargo
de Responsable de Seguridad de la Informacién, cargo que desempeid hasta el lunes 14 de
diciembre de 2020.

En fecha 21 de diciembre de 2020, la empresa Industria Textil TSM S.A. realizé la provisién de
fondos para el pago del Cupén Ne 1 correspondiente a la Emision Bonos TSM 001 con Serie
TSM-E1U-20.

En fecha 22 de diciembre de 2020, se concluyd la cancelaciéon del Cupén Ne 1 de los Bonos TSM
001 con Serie TSM-E1U-20.

Por otra parte, la Autoridad de Supervisidon del Sistema Financiero — ASFI mediante nota
ASFI/DSVSC/R-173553/2020 acepté ampliar el plazo de colocacion de la Emision de Bonos
denominada “BONOS TSM 001" por noventa (90) dias calendario, siendo la nueva fecha para
culminar con la colocacién el 22 de marzo de 2021. En fecha 03 de julio de 2020, Valores Unién
S.A. Agencia de Bolsa continué con el proceso de colocacién de los Bonos TSM 001 con Clave
de Pizarra TSM-ETU-20.

38. HECHOS POSTERIORES

No se han producido con posterioridad al 31 de diciembre de 2021, hechos o circunstancias
que afecten en forma significativa los presentes estados financieros.
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